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Uber dieses Dokument

Das vorliegende Dokument ist der Bericht Uber die Solvabilitdt und Finanzlage (Solvency and Financial
Condition Report — ,SFCR") fur die Transatlantic Reinsurance Company, Zweigniederlassung Deutschland
(,GBO") fir das am 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr.

Dieser SFCR bezieht sich auf die GBO bezlglich deren Zweigniederlassungsgeschafts auf Einzelbasis.

Die funktionale Wahrung der GBO sowie die Darstellungswahrung ist der Euro.

Erkldrung zum Management der Zweigniederlassung

Die GBO erkennt ihre Zustandigkeit fir die Erstellung des SFCR in allen wesentlichen Belangen gemaf
dem Versicherungsaufsichtsgesetz (Insurance Supervision Act) und den Solvency-II-Vorschriften an.

Die GBO ist der Auffassung, dass

. sie im Laufe des oben genannten Geschaftsjahres in allen wesentlichen Aspekten die fiir die GBO
geltenden Anforderungen des Versicherungsaufsichtsgesetzes und der Solvency-II-Vorschriften
erflllt hat; und

. davon auszugehen ist, dass die GBO diese auch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des SFCR erfilllt
und in Zukunft weiterhin erfillen wird.

Im Auftrag des GBO-Managements

P a8

Ruidiger Skaletz
Hauptbevollméachtigter
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Zusammenfassung

Die GBO ist eine Zweigniederlassung der Transatlantic Reinsurance Company (,TRC*). Die GBO stellt der
TransRe-Gruppe (,TransRe®) ihre wichtigste Plattform zur Verfligung, um vornehmlich in Deutschland und
Osterreich Geschéfte zu tatigen. Die TRC hat ihren Sitz in New York (USA). Die letztendliche
Muttergesellschaft der GBO ist die Alleghany Corporation (,Alleghany®).

Die TRC ist seit 2008 in Deutschland aktiv, zunachst als Reprasentanz und seit dem 1. Januar 2010 als eine
Zweigniederlassung unter der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzaufsicht (BaFin).

Die von der GBO akzeptierten Transaktionen werden in der Bilanz der TRC erfasst; diese weist per
31. Dezember 2018 eine Bilanzsumme von mehr als 14,3 Mrd. USD und ein Eigenkapital von Uber
4,6 Mrd. USD aus. Die TRC hat folgende Finanzkraft-Ratings:

. Standard & Poor’s: Insurer Financial Strength Rating A+, Ausblick: stabil,
. A.M. Best: Financial Strength Rating (FSR) A+ (Superior), Ausblick: stabil,
. Moody’s: Long Term Rating A1, Ausblick: stabil.

Die TRC ist eine auf das Nichtleben-Geschaft spezialisierte Riickversicherungsgesellschaft, die sich auf die
Absicherung von Zedenten konzentriert und welche nicht in ihren eigenen direkten Markten in Konkurrenz
zu ihr stehen. Viele der Fuhrungskrafte und Underwriter der TRC koénnen auf eine lange
Betriebszugehdrigkeit bei der TransRe zurtckblicken; ebenso schatzen wir langjahrige
Geschéftsbeziehungen mit unseren Kunden.

Die GBO strebt kontinuierlich eine Verbesserung und den Ausbau seiner Underwriting- und
versicherungsmathematischen Ressourcen an, um sich noch starker darauf zu konzentrieren, ihren Kunden
hochwertige Dienstleistungen, exzellentes technisches Know-how und finanzielle Sicherheit unter
schwierigen Marktbedingungen zu bieten. Unser Ziel ist es, ihr bevorzugter Rickversicherer zu sein.

Auch fur 2018 konzentrierte sich die GBO weiter auf ihre Underwriting-Kompetenz, indem sie
Kundenbeziehungen verbessert und das Unternehmen durch die sich stdndig dndernde Risiko- und
politische Landschaft lenkt.

Im Rahmen der von TransRe geplanten Neuorganisation ihrer Betriebe, wie in der Pressemitteilung vom 6.
September 2018 bekanntgegeben, ,TransRe to Enhance European Presence®, ist vorgesehen, dass
TransRe um die Genehmigung der BaFin zur Ubertragung des GBO-Portfolios an eine deutsche
Niederlassung (in Miinchen) einer luxemburgischen Tochtergesellschaft ersuchen wird. Es wird erwartet,
dass diese Ubertragung vor dem 31. Dezember 2019 abgeschlossen sein wird.

Geschéftstatigkeit und Geschéaftsergebnis

2018 verbuchte die GBO Nettopramien in Héhe von 20.247 Tsd. EUR und erzielte einen Underwriting-
Gewinn von 10.354 Tsd. EUR brutto. Die Schadenquoten von 112,7 % wird durch die schlechtere
Entwicklung im Bereich Kfz und Technik verursacht, die in gewissem Umfang durch die gilnstiger als
erwartet ausfallende Situation bei den Naturkatastrophen ausgeglichen wird.

Das Ziel von GBO besteht darin, den Underwriting-Zyklus aktiv zu lenken, gleichzeitig ein gut diversifiziertes
Portfolio zu unterhalten und TransRe bei der Erreichung des Ziels eines langfristigen Buchwertwachstums
zu unterstitzen.

Sowohl das Portfolio als auch die Ergebnisse der GBO spiegeln die kontinuierliche Entwicklung der Marke
TransRe in Deutschland und Osterreich zu einem starken Nichtleben-Riickversicherer wider. Trotz des
derzeit wettbewerbsintensiven Marktumfelds ist es der GBO gelungen, ihre Geschéftstatigkeit auf eine
breitere Grundlage zu stellen und die Anzahl der Kunden und Makler zu erhéhen. Die Mitgliedschaft der
Niederlassung im Gesamtverband der deutschen Versicherungswirtschaft (,GDV*), die aktive Kooperation
mit Universitdten und Hochschulen, das jahrliche GBO Haftpflicht-Diskussionsforum, Aktivitdten im
InsurTech-Bereich, sowie Prasentationen bei Konferenzen unterstitzen die Verbreiterung der Kundenbasis.
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Die Vermdgenswerte der GBO werden mit Umsicht investiert, um sicherzustellen, dass sie bei Bedarf
kurzfristig auf Finanzmittel zugreifen kann. Die Anlageinvestitionen erfolgten unter Beriicksichtigung der
Liquiditdtsanforderungen der GBO  entsprechend der Art und des Zeitpunkts von
Versicherungsverbindlichkeiten. Anlagen bestehen aus:

. Barmitteln und Einlagen,
. Unternehmensanleihen und
. Staatsanleihen.

Governance-System
Die GBO verfugt tber einen etablierten Governance-Rahmen und ein internes Kontrollsystem.

Die letztendliche Verantwortung fiir die Uberwachung des Geschaftsbetriebs der GBO tragt der
Hauptbevollmachtigte.

Die GBO folgt einem Vergltungsansatz, der angemessenes Verhalten im Einklang mit den Visionen und
Werten der TransRe und dem Verhaltenskodex der Alleghany Corporation (Alleghany's Code of Business
Conduct and Ethics) unterstiitzt und aktiv fordert.

Der Hauptbevollméachtigte der GBO besitzt die Kompetenzen, das Know-how und die Erfahrung, die fiir die
Ausiibung seiner Funktion und die Verantwortlichkeiten in Bezug auf die Leitung der GBO erforderlich sind.
Das Governance-System der GBO hat sich in dem am 31. Dezember 2018 endenden Geschéftsjahr nicht
wesentlich geandert.

Risikoprofil

Die GBO fungiert als Underwriter eines diversifizierten Portfolios an Sach- und Unfall-
Ruckversicherungsvertragen Uber verschiedene Risikoklassen. Die nachstehende Abbildung zeigt das
SCR-Basisrisikoprofil der GBO (Standardformel) vor den Auswirkungen der Diversifizierung.

Abbildung 1: Basis-SCR nach Risikoart vor Diversifikationseffekten

m Marktrisiko = Gegenparteiausfallrisiko

m Underwriting-Risiko Nichtlebensversicherung ® Underwriting-Risiko Krankenversicherung

Wie aus der vorstehenden Abbildung hervorgeht, haben das Underwriting-Risiko und das Marktrisiko der
Nichtleben-Sparte den gréten Anteil am SCR-Risikoprofil der GBO.
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Zur Minderung der Underwriting-Risiken stellt die GBO eine eindeutige Underwriting-Philosophie sicher, die
durch die festgelegte Risikobereitschaft (,Risikoappetit®) — sowohl auf aggregierter Ebene als auch nach
Risikoklassen — gestutzt wird.

Als Zweigniederlassung profitiert die GBO von einem umfangreichen Retrozessionsprogramm
(Ruckversicherung der Riickversicherer), das weltweiten Schutz fir die TransRe bietet. Zusatzlich trat 2017
ein GBO-spezifischer Quoten-Retrozessionsvertrag mit der TransRe Zurich in Kraft.

Die GBO fihrt detaillierte Stresstests und Szenarioanalysen auf vierteljahrlicher Basis durch. Mit den
Szenarioanalysen wird die Widerstandsféahigkeit eines Versicherers gegentiber Marktschocks getestet. Die
Analyseergebnisse verdeutlichten, dass die Solvenzkapitalanforderungen (SCR) am starksten durch das
Risiko einer Naturkatastrophe in Europa beeinflusst wurden. Die durchgefiihrte Analyse deutet darauf hin,
dass die GBO stark kapitalisiert ist und ein Extremereignis (das mehr als einmal in 200 Jahren eintritt)
erforderlich ware, um die SCR nicht erfiillen zu kdnnen. Dementsprechend wird das Underwriting-Risikoprofil
der GBO als widerstandsfahig gegen schwerwiegende Erschiitterungen bewertet und entspricht der von
TransRe genehmigten Risikobereitschaft.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke (,Solvabilitat 1)

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der GBO nach der Solvabilitdt II-Richtlinie werden auf
wirtschaftlicher Basis im Einklang mit dem Konzept der Bewertung zum ,beizulegenden Zeitwert* (Fair Value
Accounting) dargestellt. Die GBO erstellt ihren gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschluss gemaf den
Bestimmungen des Handelsgesetzbuches (,HGB®). Fir die Solvabilitatsberichterstattung wurde eine Bilanz
im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (,IFRS®), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, erstellt. Einzelheiten zu den Grundlagen fir die Erstellung der Bilanz der GBO, den
wesentlichen bilanziellen Schatzungen und Beurteilungen sowie den wichtigsten
Rechnungslegungsgrundsatzen sind nachfolgend dargelegt.

Die technischen Riickstellungen sind der Kapitalbetrag, den die GBO als Riickstellung fiir Schaden und
Pramien abzgl. der Provisionen und weiterer Ausgaben fir vertraglich verbindlichen Policen vorhalten muss.
Das ist das Aquivalent fiir den aktuellen Betrag, den einer Versicherer fiir eine umgehende Ubertragung
seiner Verpflichtungen an einen anderen Versicherer zu zahlen héatte. Technische Riickstellungen erfolgen
fur die bestmdglich geschatzten Verbindlichkeiten (Best Estimate Liabilities) und eine Risikomarge.

Bestmogliche  Schatzungen der Verbindlichkeiten sind der gewichtete Durchschnitt der
Eintrittswahrscheinlichkeiten kiinftiger Cashflows, abgezinst auf den entsprechenden Bilanzstichtag unter
Anwendung von risikolosen Abzinsungssatzen.

Die Risikomarge stellt einen Risikozuschlag fir die Kapitalkosten dar. Dieser ist erforderlich, um das Risiko
der Policen zu tragen, bei denen zum Bewertungsdatum noch Verpflichtungen fir die GBO bestehen.

Kapitalmanagement

Gemal Solvency Il werden die Eigenmittel einer Versicherungsgesellschaft entsprechend ihrer Fahigkeit
zur Verlustabsorption in die Qualitatsklassen (Tier) 1, 2 oder 3 unterteilt, wobei Tier 1 die am besten
geeigneten Eigenmittel enthalt. Nachfolgend werden die Eigenmittel der GBO zusammenfassend dargestellt
und mit ihren aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen (der Kapitalbetrag, den das Unternehmen vorhalten
muss) verglichen:

Abbildung 2: Eigenmittel nach Qualitétsklassen (Tier)

Tier Instrument(e) Zum 31. Dezember (Tsd. EUR)
2018 2017
) Ricklage fir den Abgleich zwischen lokaler Bilanzierung
Tier 1 und Solvabilitét I (Reconciliation Reserve) 53.537 52.559
Tier 2 k. A. k. A. k. A.
Eigenmittel insgesamt zur MCR-Abdeckung 53.537 52.559
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Tier |nstrument(e) Zum 31. Dezember (TSd EUR)
2018 2017
Tier 3 Latenter Steueranspruch 2.283 424
Gesamteigenmittel zur SCR-Abdeckung 55.820 52.983

Die Rucklage fiir den Abgleich zwischen lokaler Bilanzierung und Solvabilitdt 1l (Reconciliation Reserve)
umfasst Rulcklagengewinne und -kapital, die von GBO gehalten werden, abzlglich der latenten

Steueranspriiche.

Abbildung 3: Kapitalanforderungen

Bewertungsdatum Zum 31. Dezember (Tsd. EUR)

2018 2017
Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement) 10.734 13.278
Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement) 42.935 38.197

Insgesamt liegt die GBO zum 31. Dezember 2018 somit bei 130 % ihrer SCR und bei 499 % ihrer MCR.
Zusatzliche anrechenbare Eigenfonds wurden im Marz 2019 zu GBO hinzugefiigt, sodass die SCR-Quote

sich auf 160 % erhoht.
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A. Geschéftstatigkeit und Geschéftsergebnis
A.1  Geschéftstatigkeit
Unternehmensinformationen

Transatlantic Reinsurance Company: One Liberty Plaza
165 Broadway
New York, NY 10006
Vereinigte Staaten von Amerika

Legal Entity Identifier: 549300PLPOLFILJYHZ44

Transatlantic Reinsurance Company, Promenadeplatz 8

Zweigniederlassung Deutschland: 80333 Miinchen
Deutschland
BaFin-Registernummer: 6806
Handelsregister-Nummer: HRB 185 348
Umsatzsteuer-ldentifikationsnummer: DE 815179087

Wirtschaftspriifer: Ernst and Young GmbH
Arnulfstrasse 59
80636 Miinchen
Deutschland

Aufsichtsbehérde: BaFin
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108
53117 Bonn
Deutschland

Die GBO ist eine Zweigniederlassung der Transatlantic Reinsurance Company (,TRC*), einer
Rickversicherungsgesellschaft mit Sitz in New York, USA. Die GBO stellt der TransRe-Gruppe (, TransRe*)
ihre wichtigste Plattform zur Verfiigung, um vornehmlich in Deutschland und Osterreich Geschafte zu
tatigen. Die GBO, die am 1. Januar 2010 ihre operative Tatigkeit aufnahm, hat ihren Sitz in Miinchen.

Die letztendliche Muttergesellschaft der GBO ist Alleghany, ein in Delaware, USA, gegriindetes
Unternehmen. Die Alleghany Corporation ist an der New Yorker Borse notiert (NYSE: Y). Weitere
Informationen zu Alleghany sind unter www.alleghany.com verfiigbar.

Neben der Alleghany Corporation ist die ebenfalls in Delaware, USA, gegriindete Transatlantic Holdings,
Inc. die direkte Muttergesellschaft der TRC. Sie halt eine qualifizierte Beteiligung an der Zweigniederlassung.
Weitere Inhaber qualifizierter Beteiligungen an der TRC gibt es nicht. Die nachstehende Abbildung zeigt ein
vereinfachtes Organigramm der Gruppe. Die Alleghany-Gruppe unterliegt der Gruppenaufsicht durch das
New Hampshire Department of Insurance, NH, USA.
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Abbildung 4: Organigramm

Alleghany Corporation
(Delaware, USA)

Transatlantic Holdings, Inc.
(Delaware, USA)

Transatlantic Reinsurance

Company
(New York, USA)

TransRe Europe Services
Limited
(Zlrich, Schweiz)

TransRe London Services
Limited
(England und Wales)

(Alle Tochtergesellschaften stehen zu 100 % im Eigentum und unter der Kontrolle der Muttergesellschaft.)

Die GBO bietet Riickversicherungen Uber vertragliche oder fakultative Riickversicherungsvereinbarungen
an, die Nichtleben-Sach- und Unfallversicherungssparten abdecken — entweder auf proportionaler oder
nichtproportionaler Basis. Die GBO fungiert als Underwriter eines breiten Spektrums an Risiken innerhalb
dieser Risikoklassen und strebt ein diversifiziertes Portfolio ohne allzu grof’e Abhangigkeit von einer
einzelnen Geschaftssparte an. Die GBO profitiert auch von der gemeinsamen Nutzung bestimmter
Funktionen, die dank der Unterstlitzung und globalen betrieblichen Infrastruktur der TransRe zur Verfligung
stehen.

Das Kernportfolio aus Sach- und Unfallriickversicherungsvertragen bietet den vornehmlich in Deutschland
und Osterreich tatigen Zedenten die entsprechende Absicherung. Das Portfolio umfasst Versicherungen fiir
ein breites Spektrum von Geschéftsereignissen, sodass die GBO die Underwriting-Zyklen besser steuern
kann.

Marktiiberblick

Das wettbewerbsintensive Geschaftsumfeld im Versicherungs- und Ruckversicherungssektor halt an.
Aufgrund des Kapitalliiberschusses sind die Zinsen nach wie vor unter Druck, und eine Ausweitung der
Deckung ist an der Tagesordnung. Neue Kategorien auftretender Risiken, darunter Cyber,
Telematik/autonomes Fahren und sozio-politische Bereiche, entstehen, fiir die Versicherungsschutz in
Branchen gesucht wird, deren Know-how sich noch in Entwicklung befindet. Zu den Neuentwicklungen
gehdren die Implementierung der Kiinstlichen Intelligenz in vielen Bereichen und die Entwicklung von
InsurTech. Alle diese neuen Entwicklungen bringen nicht nur potenzielle Gefahren, sondern auch Chancen
mit sich.
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Im Verlauf von 2018 sind mehrere Schadenereignisse (Hurrikane und Flachenbrande in den USA, sowie
Taifune in Asien) am globalen Markt eingetreten; kein Ereignis war jedoch so gro, dass es sich auf die
Rentabilitdt der GBO wesentlich ausgewirkt hatte. Die Verschlechterung des Kfz-Geschéafts bietet Anlass
zur Sorge, aber GBO hat MaRnahmen ergriffen, um die Situation unter Kontrolle zu behalten.

10

Andere anhaltende Herausforderungen wie der Brexit und politische Unruhen auf der ganzen Welt werden
sténdig Uberwacht, um potenzielle und kiinftige Auswirkungen auf das Geschéaft zu beurteilen.

Strategie und Portfolio

Die Strategie der GBO besteht darin, ein langfristiges Buchwertwachstum zu erzielen, das dem Ziel der
TransRe-Gruppe entspricht, ein fihrender globaler Sach-/Unfallriickversicherer zu sein, der die Vorteile der
lokalen Présenz und der globalen Dienstleistungen maximiert und alle Produkte in allen Gebieten verkauft.

In dem derzeitigen Niedrigzinsumfeld ist die Fokussierung der GBO auf die Underwriting-Rentabilitat zur
Erreichung des angestrebten Buchwertwachstums von groRter Bedeutung.

In den Abbildungen 5 und 6 werden die Verteilung der Prdmieneinnahmen nach Geschéftssparten sowie
nach Sitz des Zedenten gezeigt. Wie im SFCR 2017 beschrieben und in Abschnitt C3 unten erwahnt, schloss
GBO im Jahr 2017 eine Quoten-Rickversicherungsvereinbarung mit TransRe Zurich Limited (,TRZ®) ab.
Die niedrigeren Netto-Zahlen in diesen und anderen Kennzahlen sind Ausdruck der Tatsache, dass 2018
das erste volle Jahr der Umsetzung dieser Vereinbarung war.
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Abbildung 5. Geschéftssparten nach Solvency Il (verdiente Nettoprdamien in Tsd. EUR) zum 31. Dezember
2018
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Abbildung 6a. Prémieneinnahmen nach Sitz des Zedenten fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018

m Deutschland Danemark m Osterreich m Alle anderen
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Abbildung 6b: Prémieneinnahmen nach Siiz des Zedenten fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017
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m Deutschland Danemark m Osterreich m Alle anderen

Der Grofteil des durch die GBO getatigten Underwritings erfolgt fir in Deutschland, Danemark und
Osterreich ansassige Zedenten. Das dénische Geschaft betrifft vorwiegend deutsche Versicherungsrisiken.

Im Prifungszeitraum wurden keine neuen Geschaftssparten von wesentlicher Natur Gbernommen. In
einigen Sparten wich das Pramienvolumen von den Prognosen ab - je nach erwarteter Rentabilitat und
geplantem Beitrag zur Geschéftsentwicklung der GBO.

Wir konnten unsere Strategie des breiteren Ausbaus der Geschéaftsbeziehungen mit ausgewahlten
Kundengruppen 2018 weiterentwickeln; so kommt diesen Gruppen nun mehr Unterstitzung und Bedeutung
zu. Das kontinuierliche Engagement in neuen Bereichen wie InsurTech und Emerging Risk unterstiitzt diese
Bemuhungen.

TRC wird sowohl durch Standard & Poor’s als auch durch A.M. Best mit A+ bzw. durch Moody’s mit A1
bewertet.

A.2 Underwriting-Performance

Die GBO verbuchte 2018 Nettopramien in Héhe von 20.247 Tsd. EUR. Die gréRten Klassen von GBO sind
.akzeptierte Rulckversicherung von Sachversicherungen (nicht proportional)‘, gefolgt von ,Kfz-
Haftpflichtversicherung (proportional)®, die fiir 36,8 % bzw. 21,5 % des Gesamtvolumens stehen. Im Jahr
2018 ist gemal dem Geschéaftsplan eine neue Kundenbeziehung mit einem Schwerpunkt auf das deutsche
(proportionale) Kfz-Geschaft entwickelt worden, wohingegen andere Geschéftssparten aufgrund von
Nichtplatzierung oder ungiinstigen Allgemeinen Geschéaftsbedingungen reduziert worden sind. Daher hat
sich die Portfoliozusammensetzung geandert, sodass das Kfz-Geschaft nun die zweitgrofite Sparte ist.
Insgesamt sind die gréten Sparten Sach-, Motor und Feuer und andere Schaden an Sachgeschaften, die
mehr als 70 % des Portfolios reprasentieren.

Die Schadenquote von 112,7 % wird durch die schlechtere Entwicklung im Bereich Kfz- und Technische
Ruckversicherung verursacht, die in gewissem Umfang durch die giinstiger als erwartet ausfallende
Situation bei den Naturkatastrophen, sowie in anderen Geschéftssparten ausgeglichen wird.
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Es traten mit Ausnahme der KFZ-Haftpflichtversicherung keine wesentlichen Abweichungen zu den
Prognosen fir 2018 auf. Fir diesen Geschéftsbereich hat GBO eine bessere Marktentwicklung in Bezug auf
Quotenverbesserungen im Versicherungsmarkt erwartet, die zu einem starkeren Wachstum gefiihrt hatten.
Dazu kam es nicht und GBO verfolgte daher einen vorsichtigeren Ansatz-Underwriting. Wir haben eine
Verschlechterung der Ergebnisse des Kfz-Geschéfts festgestellt, das wir sehr genau beobachten und
MaRnahmen zur Verbesserung der Ergebnisse ergriffen.

Top 5 der Underwriting-Performance nach Geschéaftssparten

Nachstehend findet sich eine Ubersicht der Underwriting-Performance der besten fiinf Geschéftssparten
unter Berlicksichtigung der Brutto- und Nettowerte:

Abbildung 7a: Underwriting-Performance nach Geschéftssparten (brutto) fir das Geschéfisjahr zum
31. Dezember 2018

Feuer- Saldo-
Kiz- und Geschéfts-
Brutto  (Tsd. .Sach- Haftpflicht andere l.JnfaII- AIIgemt.eme berelcr.\e
(nichtpropor- Sach- (nichtpro- Haftpflicht (Balancing Gesamt
EUR) \ (propor- . , . .
tional) . schaden portional) (proportional) lines of
tional) .
(propor- business —
tional) ,LOB")
Gebuchte
Pramien- 23.877 13.579 9.834 7.114 6.600 2.880 63.884
einnahmen
Ve“rdllente 23.877 12.953 9.399 7.114 6.577 2.822 62.742
Pramien
Eingetretene
Versicher- (10.086) (29.748) (10.816) (4.554) (4.247) (6.573)  (66.024)
ungsfalle
Ausgaben (3.758) (4.287) (3.185) (1.346) (2.466) (818) = (15.860)
Underwriting-
Gewinn/ 10.033 (21.082) (4.602) 1.214 (136) (4.569) (19.142)
(Verlust)

Abbildung 7b: Underwrifing-Performance nach Geschéftssparten (brutto) fir das Geschéfisjahr zum
31. Dezember 2017

Feuer-

und Allgemein See-,
Brutto  (Tsd. Sach- andere e Unfall- Luftfahrt- und Saldo

Nichtproport Sach- Haftpflicht (nichtpro- Transport- Geschéfts- Gesamt
EUR) . u . .
-ional schaden (propor- portional) versicherung sparten

(nichtpro- tional) (proportional)

portional)
Gebuchte 20.591 10.722 6.270 5.875 3.731 5.495 52.684
Pramien-
einnahmen
Verdiente 20.591 10.817 3.345 5.875 3.727 4.249 48.604
Préamien
Eingetretene (8.543) (7.446) (1.597) (3.345) (2.987) (5.241)  (29.159)
Versicher-
ungsfalle
Ausgaben (3.422) (4.403) (1.555) (954) (1.932) (1.695) (13.961)
Underwriting- 8.626 (1.032) 193 1.576 (1.192) (2.687) 5.484
Gewinn/
(Verlust)
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Abbildung 8a: Underwriting-Performance nach Geschéftssparten (netfo) fir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018
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Feuer-
und
Netto  (Tsd. .Sach- Haf}f::l-icht aSn::r:-e l.JnfaII- AIIgem.eine Sald:)
(nichtpropor- N (nichtpro- Haftpflicht Geschéfts- Gesamt
EUR) tional) (propor- schaden portional) (proportional) sparten
tional) (propor-
tional)
Gebuchte
Pramien- 7.445 4.345 3.147 2.277 2112 923 20.247
einnahmen
Verdiente 7.445 4.145 3.008 2277 2.105 903 19.883
Pramien
Eingetretene
Versicher- (3.221) (9.439) (3.461) (1.457) (1.359) (3.460)  (22.397)
ungsfélle
Ausgaben (2.154) (1.960) (1.376) (845) (1.133) (369) (7.837)
Underwriting-
Gewinn/ 2.070 (7.254) (1.829) (25) (387) (2.926) (10.351)
(Verlust)

Abbildung 8b. Underwriting-Performance nach Geschéfissparten (netfo) fiir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2017

Feuer-

und Alige-
Netto  (Tsd. Sach- andere meine Unfall- See, Luftfahrt Saldo

(nichtpropor- Sach- Haftpflicht (nichtpro- und Transport Geschéfts- Gesamt
EUR) . N - .
tional) schaden (propor- portional) (proportional) sparten

(propor- tional)

tional)
Gebuchte
Pramien- 18.589 9.643 5.065 4.329 3.093 4.072 44.791
einnahmen
Verdiente 16.292 9.671 2.497 4.089 3.001 3173 38.812
Préamien
Eingetretene
Versicher- (8.431) (7.402) (1.188) (2.257) (2.581) (4.024)  (25.883)
ungsfélle
Ausgaben (2.952) (4.058) (1.314) (767) (1.669) (1.389)  (12.149)
Underwriting-
Gewinn/ 4.909 (1.789) (5) 1.065 (1.159) (2.240) 780
(Verlust)

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Underwriting-Performance wird nachstehend aufgefiihrt:

Abbildung 9a. Underwriting-Performance nach wichtigen geografischen Gebieten fir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Netto (Tsd. EUR) Deutschland | Danemark | Osterreich Sonstige Gesamt

Gebuchte Pramieneinnahmen 12.823 5.023 1.751 650 20.247
Verdiente Préamien 12.310 4.785 1.782 1.006 19.883
Eingetretene Versicherungsfalle (7.440) (11.067) (1.337) (2.553) (22.397)
Ausgaben (4.312) (2.255) (912) (358) (7.837)
Underwriting-Gewinn/(Verlust) 558 (8.537) (467) (1.905) (10.351)
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Abbildung 9b. Underwriting-Performance nach wichtigen geografischen Gebieten fir das Geschdéftsjahr zum
31. Dezember 2017
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Netto (Tsd. EUR) Deutsch- Os.t er Dane- Irland Schweiz Fra?nk- Sonstige Gesamt
land reich mark reich

Gebuchte

Pramien- 33.539 5.040 2.347 1.979 269 382 1.235 44.791

einnahmen

Verdiente 28608 4950 1763  1.980 242 317 953 38.813

Préamien

Eingetretene

Versicherungs- (17.018)  (2.867) (3.116) (791) (1.615) (14) (462) (25.883)

falle

Ausgaben (8.193) = (1.919) (816) (645) (86) (60) (430) (12.149)

Underwriting-

Gewinn/(Verlust) 3.397 164 (2.169) 544 (1.459) 243 61 781

Die Einzelheiten sowie die Aufschliisselung von Pramien, Forderungen und Ausgaben nach geografischer
Verteilung sind dem Meldebogen (QRT) S.05.02.01 in Anhang 2 zu entnehmen.

A.3 Anlageergebnis
Nettoanlageertrage

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung und in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen
Nettoanlageertrdge umfassen Anlageertrdge (bestehend aus Zinsen und Abschreibung von Agios oder
Disagios auf zur VerauRerung verfugbaren Schuldtiteln fur den Berichtszeitraum), realisierte Gewinne und
Verluste sowie Wertveranderungen der nicht realisierten Gewinne und Verluste aus Finanzanlagen,
abzlglich Zinsaufwendungen, Investitionsausgaben und Wertminderungsverlusten aus finanziellen
Vermogenswerten.

Zinsertrdge werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens auf Basis der Effektivzinsmethode erfasst.
Akquisitionskosten fiir den Erwerb von Anleihen werden Uber die Laufzeit der Anlage aktiviert und als
Aufwand erfasst.

Finanzanlagen

Das Anlageportfolio der GBO besteht vorwiegend aus festverzinslichen Anleihen, besicherten Wertpapieren
und Barmitteleinlagen. Der Gesamtwert des Portfolios stieg auf 176.587 Tsd. EUR zum 31. Dezember 2018
gegeniiber 168.428 Tsd. EUR im Vorjahr. Im Laufe des Jahres erzielte das Investmentportfolio einen
Nettonettoinvestitionsverlust von 255 Tsd. EUR (2017: Gesamtnettoinvestitionsrendite in Hohe von 1.496
Tsd. EUR), die auf voriibergehend nicht realisierte Verluste aufgrund der steigenden Zinssatze, die alle
Zinsertrage in allen Anlageklassen Ubersteigen, zurlickzufiihren sind.

Abbildung 10a: Investment-Portfolio 2018

Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 31. Dz%z1esmber
. Nettogesamt-
Anlagekategorie (Tsd. EUR) Ertrage Gevo:lnrle/ anlagerendite/ GessaThNert Tla ch
(Verluste) (Verlust) olvency
Barmittel und Einlagen 38 0 38 7.086
Besicherte Wertpapiere 253 (480) (227) 0
Unternehmensanleihen 340 (201) 139 134.257
Staatsanleihen 515 (720) (205) 35.244
Gesamt 1.146 (1.401) (255) 176.587
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Abbildung 10b: Investment-Portfolio 2017
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Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017

31. Dezember

2017
. Nettogesamt-
Anlagekategorie (Tsd. EUR) Ertrage Gewinne/ anlaggrendite/ Gesamtwert nach
Verluste Solvency Il
(Verlust)

Barmittel und Einlagen 58 0 58 11.117
Besicherte Wertpapiere 33 50 83 0
Unternehmensanleihen 749 (579) 170 119.737
Staatsanleihen 333 852 1.185 37.574
Gesamt 1.115 381 1.496 168.428
Verbriefungen

GBO halt keine verbrieften Anlagen.

A.4 Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

Die GBO erzielt keine anderen wesentlichen Ertrage als aus ihren Underwriting- und Anlagetatigkeiten.

GBO hat keine finanziellen oder operativen Leasingvereinbarungen.

Die Berichts- und Darstellungswéhrung der GBO ist der Euro (EUR). Die Betriebsergebnisse und die
Finanzlage jedes nicht auf Euro lautenden Buchs werden folgendermafien in Euro umgerechnet. Alle
hieraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der

Gesamtergebnisrechnung erfasst.

A.5 Sonstige Angaben

Die GBO ist der Ansicht, dass keine sonstigen wesentlichen Informationen Uber ihre Geschaftstatigkeit und
ihr Geschaftsergebnis offenzulegen sind.
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B.1 Aligemeine Angaben zum Governance-System

Die Governance-Struktur der GBO spiegelt ihren Status als Zweigniederlassung der TRC sowie die
Zugehorigkeit der TRC zu einer grof3en internationalen Unternehmensgruppe wider und stellt gleichzeitig
sicher, dass die GBO robuste lokale Organisations- und FUhrungsstrukturen (Governance) aufweist.

Die Struktur der Governance-Aufgaben der GBO ist in Abbildung 11 dargestelit.

Abbildung 11: Governance-Aufgaben und -Berichislinien

AUFSICHT DES TRC-

VORSTANDS TRC-Vorstand
AUFSICHT DES Executive Committee von
TRC-MANAGEMENTS TRC Europe
MANAGEMENT DER GBO- Hauptbevollmé&chtigier in
ZWEIGNIEDERLASSUNG Deutschland

Wichtige Govemance-Sremien:
. Wachentliches Undenariting-Team-Mesting I
I . {Miinchen) I
I . Wachentliches Mesating der Schadensbearbeiter
(Zarich) Wichentlichesizweimal im Monat staftfindendes I
I Finanzmeeting {Londaon)
VierteljZhrliches Meeting des lok=len Risikomanagements I
I {Miinchen)

Die letztendliche Verantwortung fiir die Uberwachung des Geschéaftsbetriebs der GBO tragt der
Hauptbevollmachtigte der GBO.

. Festlegung, Unterstiitzung und Darstellung der Unternehmenskultur, Vision und Werte der GBO,

. Festlegung der Geschéftsstrategie der GBO und Uberwachung der Performance gegen ihren
Geschéftsplan,

. Genehmigung der Risikoneigung und -toleranzen der GBO und Sicherstellung, dass diese dem
globalen Risikoappetit der TransRe entsprechen,

. Uberwachung der Einhaltung relevanter Gesetze und Vorschriften seitens der GBO,

. Fihrung des Tagesgeschafts und tagliche Beaufsichtigung,

. Entwicklung und Umsetzung der Geschaftsstrategie der GBO,

. Uberwachung der Underwriting- und Anlageperformance, und

o Gewahrleistung der Effektivitadt des Modells der drei Verteidigungslinien (,three lines of defence®) und

letztlich des internen Kontrollrahmens der GBO.
Schliisselfunktionen
Die GBO hat die folgenden Funktionen als Schliisselfunktionen identifiziert:

Abbildung 12: Schiisselfunktionen und deren Inhaber

Schliisselfunktion Inhaber

Unabhangige Risikocontrollingfunktion Head of Risk — International, London

Compliance-Funktion Compliance Officer — deutsche Zweigniederlassung der
TRC

Interne Revisionsfunktion Director of Internal Audit — TRC New York
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Schliisselfunktion Inhaber
Versicherungsmathematische Funktion Verantwortlicher Aktuar — TransRe Europe, Schweiz
Leitung des Unternehmens Hauptbevollméachtigter — deutsche Zweigniederlassung der
TRC

Die Schlisselfunktionen innerhalb der GBO sind jeweils operativ unabhéngig voneinander und verfligen
Uber eigene Inhaber dieser Funktionen. Die Schlusselfunktionen haben eigene Teams und Berichtslinien.
Jede Schlisselfunktion prift mindestens jahrlich ihren Ressourcenbedarf, und der Inhaber der
Schlisselfunktion ist dafiir verantwortlich, eine angemessene Ressourcenausstattung der Schllsselfunktion
sicherzustellen.

Alle Schlusselfunktionen berichten an den Hauptbevollmachtigten sowie die entsprechenden
Fihrungskrafte am Hauptsitz. Weitere Informationen zu den Befugnissen, Ressourcen und der operativen
Unabhangigkeit sind in den Abschnitten B3 (Unabhangige Risikocontrollingfunktion), B4 (Compliance-
Funktion), B5 (interne Revisionsfunktion) und B6 (Versicherungsmathematische Funktion) enthalten.

Vergitungspolitik und Vergiitungspraxis

Vergitungsansatz

Die GBO folgt einem Ansatz, der angemessenes Verhalten im Einklang mit den Visionen und Werten der
TransRe und dem Verhaltenskodex der Alleghany Corporation (Alleghany's Code of Business Conduct and
Ethics) unterstltzt und aktiv fordert.

Leistungsbeurteilung

Vor der endgiiltigen Festlegung individueller Pramien werden Uberpriifungen von den Linienvorgesetzten
durchgefiihrt und vom Senior Management und der Personalabteilung (Human Resources — ,HR") geprft.
Dies ist eine zentrale Komponente des Bewertungsverfahrens, um sicherzustellen, dass die Performance
der GBO an Pramien geknupft ist.

Bei der Beurteilung der Leistung von Mitarbeitern werden finanzielle und nichtfinanzielle Kriterien
berlicksichtigt. Ein wesentliches Element der Leistungsbeurteilung der Beschaftigten ist die Einhaltung des
Verhaltenskodex der Alleghany Corporation (Alleghany Code of Business Conduct and Ethics) sowie die
Compliance der Richtlinien und Verfahren.

Feste und variable Vergutungselemente

Die Verglitung besteht aus zwei wesentlichen Elementen, der festen und der variablen Vergutung. Das feste
Element ist das Grundgehalt. Das variable Element besteht aus zwei Komponenten: einem Jahresbonus
und der aufgeschobenen Vergiitung. Das Grundgehalt, der Bonus und die aufgeschobene Vergiitung
werden jahrlich entsprechend einem Bewertungs- und Prifverfahren Uberpriift.

Bei hdheren Angestellten und Fuhrungskraften stellen die Festgehalter in der Regel nur einen geringen Teil
der Gesamtvergiitung dar: Der Grof3teil der Vergiitung erfolgt in Form von leistungsbasierten jahrlichen und
langfristigen Boni.

Es bestehen keine Anspriiche auf Aktienoptionen oder Aktien.
Leistungen

In einer regelmaRigen Sitzung des Leistungsausschusses werden alle Elemente des Leistungspakets
(einschlieBlich Pensions-, Kranken-, Privat-, Lebens- und Krankenversicherung) geprift, die den
Mitarbeitern angeboten werden. Die angebotenen Leistungen sollen sowohl wettbewerbsfahig sein als auch
Versicherungsschutz bei Krankheit und Einkommensverlust bieten.

Zusatzliche Pensionspldne oder Programme der vorzeitigen Pensionierung fir die Mitglieder der
Unternehmensleitung oder andere Inhaber von Schlisselfunktionen bestehen nicht.
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Die GBO hat keine wesentlichen Transaktionen mit Anteilsinhabern, Mitgliedern des Leitungsorgans oder
Personen, die einen wesentlichen Einfluss auf das Geschéft nehmen kdnnen.

Die GBO hat die Art und den Umfang ihres Geschéafts anhand ihrer Governance-Struktur bewertet und
betrachtet ihr Governance-System als angemessen.

B.2 Anforderungen an die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit

Der Hauptbevollmachtigte sowie die Inhaber der Schlisselfunktionen verfligen zusammen Uber geeignete
Qualifikationen, Erfahrung und Kenntnisse mindestens uber:

. die Versicherungs- und Finanzmarkte,

. die Geschaftsstrategie und das Geschaftsmodell,

. das Governance-System,

o die Finanz- und versicherungsmathematischen Analysen und

o den regulatorischen Rahmen sowie die regulatorischen Anforderungen.

Personen, die der Beurteilung unterliegen
Der Generalvertreter der GBO ist der Hauptbevollméachtigte.

Zu den Personen, welche die Geschéafte der Zweigniederlassung effektiv leiten oder beeinflussen kénnen,
zahlen der Hauptbevoliméachtigte sowie die Prokuristen der GBO.

Die GBO stellt sicher, dass samtliche Inhaber von Schliisselfunktionen stets Uber die entsprechenden
Qualifikationen verfuigen und persénlich zuverlassig sind (fit and proper).

Zeitpunkt der Beurteilung

Die GBO beurteilt die Qualifikation und Zuverlassigkeit (fit and proper) einer Person, wenn diese fiir eine
Kontroll- oder Schliisselfunktion in Betracht kommt, sowie danach in regelmafigen Abstanden.

Die regelmaRige Beurteilung wird mindestens jahrlich durchgefiihrt und besteht mindestens aus einer
Leistungsbeurteilung.

Art der Beurteilung

Bei der Entscheidung, ob eine Person fachlich qualifiziert und personlich zuverlassig ist, muss die GBO
Uberzeugt sein, dass die betreffende Person

. die erforderlichen Personlichkeitsmerkmale besitzt (einschlieRlich eines guten Rufs und Integritat),
. Uber die Kompetenzen, das Know-how und die Erfahrung verfiigt,

. die Qualifikationen besitzt und

. samtliche Schulungen und Weiterbildungen absolviert hat oder absolviert,

die notwendig sind, damit sie ihre Funktion effizient und in Ubereinstimmung mit allen maRgeblichen
regulatorischen Anforderungen ausfiihren kann und ein solides und umsichtiges Management der GBO
moglich ist.

Verletzungen der Anforderungen beziglich der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit
werden intern an den Hauptbevollméchtigten, den gesamtverantwortlichen Leiter fir Compliance (Chief
Compliance Officer — ,CCO*) und den Personalchef (Head of HR) berichtet. Der Hauptbevollmachtigte ist
fur die Benachrichtigung der jeweiligen Aufsichtsbehdrde tUber gednderte Umstande und alle von der GBO
unternommenen AbhilfemalRnahmen verantwortlich.

Schulungen und Kompetenz

Das Ethos der GBO in Bezug auf Schulungen und Kompetenzen soll das Lern- und Weiterbildungserlebnis
innerhalb der TransRe fordern. Zudem soll sichergestellt werden, dass das Unternehmen Mitarbeiter
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Die TransRe fordert ihre Mitarbeiter aktiv bei der Weiterentwicklung und Weiterverfolgung ihrer beruflichen
Qualifikationen. Fur die personliche Entwicklung ist jeder einzelne Mitarbeiter selbst verantwortlich.

Darliber hinaus wird erwartet, dass alle Beschéaftigten sich im Hinblick auf ihre beruflichen Qualifikationen
einer kontinuierlichen beruflichen Weiterbildung (Continuing Professional Development - ,CPD®)
entsprechend den Anforderungen ihrer jeweiligen Berufsorganisation unterziehen.

B.3 Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung

Die von der GBO akzeptierten Transaktionen werden in der Bilanz der TRC erfasst; diese weist per
31. Dezember 2018 eine Bilanzsumme von mehr als 16,5 Mrd. USD und ein Eigenkapital von Uber
4,7 Mrd. USD aus. Die TRC hat folgende Finanzkraft-Ratings:

o Standard & Poor’s: Insurer Financial Strength Rating A+, Ausblick: stabil,
. A.M. Best: Financial Strength Rating (FSR) A+ (Superior), Ausblick: stabil,
. Moody’s: Long Term Rating A1, Ausblick: stabil.

Mit der Entwicklung des ERM-Rahmens (Enterprise Risk Management — ,ERM") der GBO soll es der GBO
als Zweigniederlassung eines global tatigen Rickversicherungsunternehmens ermdglicht werden, die
Risiken im Zusammenhang mit den kurz-, mittel- und langfristigen Zielen der GBO in einer Weise zu
erkennen, angemessen zu steuern und zu mindern, die dem Risikoprofil und der unternehmerischen
Gestaltung der Geschéftsaktivitadten der GBO und der TransRe entspricht.

Der ERM-Rahmen soll eine Kultur ohne signifikante Uberraschungen hervorbringen und sicherstellen, dass
adaquate Tools bereitstehen, um die fir die GBO wesentlichen Risiken zu steuern, die
Entscheidungsfindung zu verbessern und die Erreichung der Unternehmensziele der GBO zu férdern.
Zusammenfassend stellt sich der Zweck des ERM-Rahmens der GBO wie folgt dar:

o aktive Unterstiitzung und Férderung einer risikobewussten Unternehmenskultur bei der GBO,
Unterstiitzung der Mitarbeiter bei auf dem Risikomanagement beruhenden Einschatzungen,
Ermutigung zur effektiven Steuerung der Exposures innerhalb der vorgegebenen Risikobereitschaft

der GBO;

. Sicherstellung einer eindeutigen, koharenten Risikostrategie, die Richtlinien, Standards,
Risikobereitschaft und Klarheit tiber die Zuordnung von Risiken umfasst;

. Sicherstellung, dass bei wichtigen Geschaftsentscheidungen das Risiko beriicksichtigt wird;

. Sicherstellung, dass das Modell der drei Verteidigungslinien (,three lines of defence) effizient
funktioniert;

. Umsetzung von Risikostrategien und -richtlinien, die sich mit den strategischen und operativen Zielen
der GBO decken;

. Sicherstellung, dass bestehende und neu auftretende Risiken (emerging risks) erkannt, verstanden
und vorausschauend beurteilt werden, damit das Management proaktive Schritte unternehmen kann;
und

. Aufrechterhaltung eines robusten ORSA-Prozesses, der die Einschatzung des Managements zur

Risiko- und Kapitalsituation wiedergibt.

Das Modell der drei Verteidigungslinien besteht aus drei separaten Gruppen — den Geschéftsfunktionen,
den Risiko-, Compliance- und versicherungsmathematischen Funktionen sowie der internen Revision, die
in unterschiedlichen Phasen zusammenarbeiten, um bestmdglichen Schutz gegen die unterschiedlichen
Risiken zu bieten.

Der ERM-Rahmen der GBO beruht auf einem umfassenden Paket aus Risikorichtlinien und -grundséatzen,
die sicherstellen sollen, dass angemessene Prozesse und Verfahren vorhanden sind, um Risiken jeglicher
Art zu steuern; erganzt wird dies durch eine Reihe von Managementinformationen. Der Rahmen ist
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mindestens auf die regulatorischen Anforderungen der Solvency-II-Richtlinie abgestimmt, wie sie von der
BaFin verabschiedet wurde.
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Die GBO ist durch die Anwendung dieses Ansatzes in der Lage, die Risiken auf Einzel-/Vertragsebene sowie
auf aggregierter Ebene laufend zu erkennen, zu messen, zu Gberwachen, zu steuern und zu melden.

Das Management der GBO sowie die Risikoverantwortlichen identifizieren die wesentlichen Risiken fiir die
Geschéftstatigkeit im Rahmen eines laufenden Programms zur Risikoerkennung und -bewertung. Dabei
werden die Ursachen und Folgen von Risiken einschlieBlich risikomindernder Kontrollen fir jede
Risikokategorie ermittelt. Die wichtigsten Risiken, die Risikoverantwortlichen und die KontrollmaRnahmen
zur Risikominderung werden in einem Risk Register (Risikoregister) erfasst, das dem Management zur
Priifung und Erérterung vorgelegt wird. Die im Register aufgefihrten Risiken sind Teil des ORSA-Prozesses
der GBO; diese Daten werden in das interne Prifungsprogramm der GBO eingegeben.

Die GBO haélt sich an die von der TransRe eingerichteten Praktiken und Prinzipien. Dazu z&hlen:

genau festgelegte Risikobereitschaft und -toleranzen;

die erste, zweite und dritte Verteidigungslinie;

Underwriting-Richtlinien und -Bereitschaft;

Einschluss in die Retrozessionsvereinbarungen der Gruppe;

gemeinsame Funktionen mit anderen Geschaftsbereichen der TransRe (z. B. Schaden-, Risiko- und
Katastrophenmodellierung); und

6. Richtlinien und Verfahren.

ok wN=

Die Risikomanagement-Funktion ist Giber die Governance-Berichtslinien zum Chief Risk Officer (,CRO*) der
TRC und Uber die Einbeziehung in wesentliche Entscheidungsfindungsforen in die Organisation integriert.
Dariber hinaus leitet die Risikomanagement-Funktion die Erstellung des ORSA, was die Analysen der
wesentlichen Risiken, Stress- und Szenarioanalysen umfasst, die der oberen Fiihrungsebene zur Priifung
und Erorterung vorgelegt werden. Nachstehend finden sich weitere Informationen zum ORSA-Prozess.

Zu den Verantwortlichkeiten der unabhangigen Risikocontrollingfunktion der GBO zahlen:

o Entwicklung, Kommunikation und Umsetzung von Systemen, Prozessen und Verfahren fir die
Steuerung und Bewertung von Risikokonzentrationen und Vorlage von Berichten Gber wesentliche
Risikokennzahlen (Key Risk Indicators — KRI);

. Zusammenarbeit mit anderen wichtigen Kontrollfunktionen und Sicherstellung, dass die vorhandenen
Kontrollaktivitaten und -berichte in den Risiko- und Kontrollberichtsrahmen eingearbeitet werden;
o Koordination mit den wichtigsten Kontrollfunktionen, um sicherzustellen, dass die internen

Richtlinien, Kontrollen und Verfahren zur Identifizierung und Steuerung der wesentlichen Risiken
ausreichend detailliert dokumentiert werden, um eine effektive Compliance und die Durchfiihrung
effektiver Tests und Revisionspriifungen zu ermdéglichen;

. Koordination der Dokumentation der wichtigsten internen Richtlinien, Verfahren und Kontrollen fiir
die Steuerung der im Risk Register erfassten Risiken; und
. Lieferung von Input und kritische Mitwirkung bei der Entwicklung von Stress- und Reverse-

Stresstests fiir die GBO.

Durch die Annahme eines solchen Ansatzes sind das ERM und das Risikomanagement im weiteren Sinne
wesentliche Uberlegungen als Teil des Entscheidungsfindungs- und Planungsprozesses.

Own Risk and Solvency Assessment — Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

Der ORSA-Prozess beriicksichtigt die eigene Solvabilitatsbeurteilung der GBO anhand ihres Risikoprofils,
ihrer Unternehmensziele sowie ihrer Kapitalmanagementstrategie vor dem Hintergrund ihrer regulatorischen
Solvabilitdtsanforderungen, um zu ermitteln, ob zusatzliches Kapital erforderlich ist. Beim ORSA-Prozess
werden zudem die Auswirkungen auf die GBO berlicksichtigt, falls diese erhebliche Verluste sowohl
aufgrund von Versicherungs- als auch Nichtversicherungsereignissen erleiden sollte. Vor dem Hintergrund
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dieser Extremereignisse wird im ORSA-Prozess betrachtet, welche Malinahmen das Management der GBO
ergreifen wirde, um die Auswirkungen dieser Ereignisse zu mildern.
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Die GBO erstellt mindestens jahrlich einen ORSA-Bericht. Der ORSA st ein wesentliches Management-
Tool, das an die Geschaftsplanung und -strategie der GBO, die Risiken, denen die GBO ausgesetzt ist,
sowie das damit verbundene Kapital angepasst wird.

Das Management der GBO hat eine Reihe von Geschéfts- und Ereignistriggern identifiziert, die dazu fihren
wirden, dass der ORSA im Jahresverlauf neu erstellt wird; diese Ausléser werden von der
Risikomanagement-Funktion Gberwacht.

Abbildung 13: ORSA-Prozess der GBO

Stresstest- und Angemessenheit .
Risikominderungs Reverse- und Reaktion der
. » . . Unternehmensfiihrung
-techniken Stresstest:- Verflugbarkeit f St L
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und
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Geschéftsplanung Risikoprofil . fihrung zu
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entstehende
Risiken
Fortlaufende Uberwachung, Berichterstattung und Bewertung

Marktbedingungen
Hinweis: Verweist und geschaftliche

auf wichtige Chancen
Eingangsgrofen

Der ORSA-Prozess gibt der GBO einen Mechanismus an die Hand, um die Risiken, denen sie ausgesetzt
ist, zu beurteilen und das Kapitalniveau zu ermitteln, das erforderlich ist, damit die GBO ihre strategischen
und Unternehmensziele sicher erreichen kann. Bei der ORSA handelt es sich um die Einschatzung der GBO
hinsichtlich ihres Exposures zu Underwriting- und Non-Underwriting-Risiken sowie ihrer Solvenzposition;
zudem wird dokumentiert, wie die GBO zu ihren Schlussfolgerungen gekommen ist. Der ORSA soll
kontinuierlich und zukunftsgerichtet den Gesamtsolvabilitdtsbedarf der GBO beurteilen und gleichzeitig ihr
Risikoprofil und ihr Geschaftsumfeld berlicksichtigen.

Die unabhangige Risikocontrollingfunktion der GBO koordiniert die relevanten Prozesse mit Fachkraften der
einzelnen Geschaftsbereiche und bereitet den ORSA-Bericht flr die Priifung und Besprechung durch den
Hauptbevollméachtigten der GBO vor. Sobald der Bericht geprift ist, werden der ORSA sowie der
Kapitalbetrag, den die GBO vorzuhalten beabsichtigt, auf der Grundlage ihres Profils der erwarteten Risiken
vom Hauptbevollmachtigten genehmigt. AnschlieRend wird der ORSA-Bericht der BaFin vorgelegt.

B.4 Internes Kontrollsystem

Die GBO unterhalt ein robustes internes Kontrollsystem. Dieses umfasst:

. den Corporate-Governance-Rahmen sowie zugehorige Verfahren und Kontrollen,

. einen Finanzkontrollrahmen,

. unabhangige Kontrollfunktionen, welche die Versicherungsmathematische, die Compliance- und die
Risikocontrollingfunktion umfassen und

3 unabhangige Prifung durch die Interne Revision.

Der Finanzkontrollrahmen soll sicherstellen, dass

. die fir die Erstellung und wahrheitsgetreue Darstellung der Jahresabschliisse im Einklang mit dem
geltenden Finanzberichterstattungsrahmen relevanten Risiken ermittelt und dokumentiert wurden,
. die GBO die Anforderungen der Gruppe gemaR dem Sarbanes Oxley Act erfiillt und

TRC Zweigniederlassung Deutschland ® Solvency and Financial Condition Report (Bericht tiber die Solvabilitat und Finanzlage) ® Zum 31. Dezember 2018



%

. ausreichende und effektive (sowohl manuell als auch automatisch durchgefiihrte)
Kontrollmallnahmen eingerichtet sind, um diese Risiken zu mindern und wesentliche
Fehldarstellungen in den Jahresabschlissen und Verdffentlichungen zu verhindern oder
aufzudecken.
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Die Jahresabschlisse unterliegen strengen Kontrollen und Prifungen, bevor sie in die gesetzlichen
Abschlisse der TransRe ubernommen werden. Die versicherungsmathematischen Verbindlichkeiten
werden anhand eines versicherungsmathematischen Best-Practice-Ansatzes ermittelt, der einer
unabhéangigen Prifung unterliegt. Die Jahresabschllisse der TransRe unterliegen internen Prifungen und
externen Revisionsprifungen.

Zusatzlich liefert die interne Revisionsfunktion der GBO durch geplante und in Auftrag gegebene
Uberpriifungen der Prozesse der Zweigniederlassung eine unabhangige Einschatzung des internen
Kontrollrahmens der Geschéaftstatigkeit der GBO.

Umsetzung der Compliance-Funktion der GBO

Zweck der Compliance-Funktion der GBO ist die Férderung einer Organisationskultur, die groRen Wert auf
Integritat, ethisches Verhalten und die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen legt. Eine weitere
Aufgabe besteht in der Festlegung von Standards, Richtlinien und Verfahren, die angemessen
gewabhrleisten, dass die GBO in einer Weise handelt, die mit ihren lokalen Compliance- und regulatorischen
Verpflichtungen vereinbar ist und die im Einklang mit den lbergreifenden Compliance-Anforderungen der
TransRe steht.

Die Leitung der Compliance-Funktion obliegt dem Compliance-Manager der GBO, der direkt an den
Hauptbevollmachtigten und an den CCO der TRC berichtet. Der Compliance-Manager der GBO hat
sicherzustellen, dass die Compliance-Aufgabe der TransRe innerhalb der GBO umgesetzt, koordiniert und
durchgefiihrt wird. Er meldet alle Compliance-Verletzungen oder -Probleme an den CCO.

Die Compliance-Funktion der GBO berichtet vierteljahrlich auf der Sitzung des Local Risk Committee sowie
gegebenenfalls an die Compliance-Abteilung der TransRe-Gruppe. Die Compliance-Funktion ist fir die
Berichterstattung aller Verletzungen und jeder Nichteinhaltung ihrer Richtlinien oder sonstiger relevanter
Richtlinien, Vorschriften und Bestimmungen an das Management der Zweigniederlassung verantwortlich.
Die Compliance-Funktion verfiigt Gber hinreichende Befugnisse, um ihre Aufgaben eigenverantwortlich
durchzufiihren, ohne Behinderung durch das Management oder andere Mitarbeiter.

Die Verantwortlichkeiten der Compliance-Funktion umfassen folgende Aufgaben:

o Beratung der GBO zur Einhaltung von Solvency Il und den damit verbundenen Gesetzen und
Bestimmungen,
. Durchfliihrung von Schulungen und Unterstiitzung in Bezug auf geltendes Recht und anwendbare

Bestimmungen und die Richtlinien der TransRe und der GBO sowie eindeutige Vermittlung der
ethischen Leitlinien,

. Bewertung der méglichen Auswirkungen von Anderungen des gesetzlichen und regulatorischen
Umfeldes auf die Geschéaftstatigkeit der GBO,

. Identifizierung und Bewertung der fiir die GBO maRgeblichen Compliance-Risiken und Steuerung
der Kontrollumgebung, die diese Risiken mindert,

. Durchfilhrung der Compliance-Uberwachung und Aussprechen von Empfehlungen, um die
Effektivitdt der Compliance-Praktiken zu verbessern, und

. Feststellung des Bedarfs der GBO an Compliance-Schulungen und Zusammenarbeit mit der

unternehmenseigenen Compliance-Abteilung der TransRe (Corporate Compliance Department —
,CCD") und der Personalabteilung bei der Umsetzung effektiver Compliance-Schulungsprogramme.

B.5 Interne Revisionsfunktion

Die interne Revision von GBO (GBO Internal Audit) wird vom TransRe Director of Internal Audit geleitet, der
in New York, USA, anséssig ist und als verantwortliche Person der GBO fir die interne Revision registriert
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ist. Die interne Revisionsfunktion ist eine unabhangige Funktion, die eine objektive Hinterfragung und
Bewertung leistet. Die Interne Revision unterstlitzt GBO bei der Erreichung ihrer Ziele, indem sie einen
systematischen, disziplinierten Ansatz fur die Beurteilung und Verbesserung der Effektivitdt der
Risikomanagement-, Kontroll- und Governance-Prozesse bietet. Die fur die Interne Revision
verantwortlichen Personen Gbernehmen keine weiteren Schlisselfunktionen.
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Die interne Revision wird durch das TRH Audit Committee liberwacht, wobei die letztendliche Aufsicht durch
das Audit Committee von Alleghany erfolgt. Dem TRH Audit Committee werden jahrlich rollierende
Dreijahres-Prifungspléane zur Genehmigung vorgelegt. Die Ergebnisse interner Revisionen werden an den
Zweigstellenmanager von GBO, die oberste Unternehmensfiihrung und das Audit Committee von TRH,
sowie an ausgewahlte Mitglieder der Geschéftsleitung von Alleghany weitergeleitet. Ausstehende
Mafinahmen im Rahmen der internen Revision werden nachverfolgt und dem Audit Committee von TRH
und dem Executive Committee von TransRe Europe gemeldet, dem der Branch Manager von GBO
angehort.

B.6 Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungsmathematische Funktion ist fiir folgende Aufgaben verantwortlich:

o Koordination der Berechnung technischer Ruckstellungen,

. Sicherstellung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und zugrunde liegenden Modelle
sowie der bei der Berechnung der technischen Riickstellungen getroffenen Annahmen,

o Beurteilung der Hinlénglichkeit und Qualitat der bei der Berechnung der technischen Rickstellungen
genutzten Daten,

. Vergleich der besten Schatzungen mit Erfahrungswerten,

. Information des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsgremiums Uber die Zuverlassigkeit und
Angemessenheit der Berechnung der technischen Ruiickstellungen,

. Abgabe einer Stellungnahme zur gesamten Underwriting-Politik,

. Abgabe einer Stellungnahme zur Angemessenheit von Riickversicherungsvereinbarungen, und

. Beitrag zur effektiven Umsetzung des Risikomanagementsystems.

Die Versicherungsmathematische Funktion hat eine direkte Berichtslinie zum Senior International Actuary
der TransRe, International und zum Konzernleiter Versicherungsmathematik (Group Chief Actuary). Sie
berichtet vierteljdhrlich an den International Senior Actuary der TransRe. Zudem berichtet die
Versicherungsmathematische Funktion vierteljahrlich an das TransRe Europe Reserve Committee, in dem
das Zweigniederlassungsmanagement der GBO vertreten ist. Darliber hinaus wird dem GBO-Management
ein jahrlicher interner Bericht der Versicherungsmathematischen Funktion (Actuarial Function Report)
vorgelegt.

B.7 Auslagerung (Outsourcing)
Outsourcing-Management

Die Inhaber der Schlisselfunktionen der GBO haben ihre Verantwortung fiir diese Funktionen nicht
delegiert.

Fir jede Outsourcing-Vereinbarung hat der Hauptbevollméachtigte festzustellen, ob die auszulagernde
Tatigkeit kritisch oder wichtig ist. Zudem flhrt er die vorvertragliche Due-Diligence-Priifung einschlieBlich
KYC-Prifungen (Know your counterparty) durch und vereinbart die Bedingungen fir die Beauftragung. Der
Hauptbevollméachtigte ist ferner fir die laufende Aufsicht und das Management der Outsourcing-
Vereinbarungen verantwortlich.

Outsourcing kritischer oder wichtiger Geschéaftsfunktionen

Einzelheiten zum Outsourcing im Hinblick auf kritische oder wichtige Geschéaftsfunktionen der GBO enthalt
Abbildung 14.
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Abbildung 14: Outsourcing kritischer oder wichtiger Geschéftsfunktionen
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Auslagerung (Outsourcing)

Zustandigkeit

Bestimmte gruppeninterne Dienst- und Supportleistungen werden von der TRC
erbracht.

New York, USA

Bestimmte gruppeninterne Dienst- und Supportleistungen werden von der
TransRe Europe Services Limited erbracht.

Zurich, Schweiz

Die Versicherungsmathematische Schlusselfunktion ist an die TransRe Europe
Services Limited ausgelagert

Zirich, Schweiz

Bestimmte gruppeninterne Dienst- und Supportleistungen werden von der TRC
Zweigniederlassung Paris erbracht.

Paris, Frankreich

Die taglichen Anlagemanagementtatigkeiten der GBO werden an die Gruppe
ausgelagert.

New York, USA

B.8 Sonstige Angaben

Es gab seit dem vorherigen Zeitraum keine wesentlichen Anderungen gegeniiber dem Governance-System

von GBO in 2018.

Die GBO ist der Ansicht, dass keine weiteren wesentlichen Informationen zum Governance-System

offenzulegen sind.
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C. Risikoprofil
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GBO ist eine Zweigniederlassung der TRC, einem weltweit tatigen Rickversicherer. Sie bietet spezielle
Nichtleben-Rickversicherungen an. GemafR Solvency Il wird das Solvenzkapital der GBO unter
Zugrundelegung der Standardformel fir alle Komponenten berechnet. Die Standardformel ist eine
risikobasierte Kapitalanforderung, die das Underwriting-Risiko, Marktrisiko, Kreditrisiko und operationelle
Risiko in einer formelhaften Weise deckt und die wie folgt grafisch dargestellt werden kann:

Abbildung 15: Risikomodule der Standardformel
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I
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I

Die vorstehende Abbildung enthalt nicht den Einfluss von Diversifikationsvorteilen oder -anpassungen.

Jedes der fur die GBO relevanten wichtigen Risikokategorien und wesentlichen Risiken werden
nachstehend néaher beschrieben.

C.1 Riickversicherungs-/Underwriting-Risiko

Das (Underwriting-) Portfolio der GBO besteht aus Sach- und Unfall-Ruckversicherungsvertrégen
vornehmlich in Deutschland und Osterreich. In 2018 gab es keine Anderung des GBO-Ansatzes oder der
Risikobereitschaft in Bezug auf Rickversicherungs-/Underwriting-Risiko.

Zu den wesentlichen Underwriting-Risiken, denen die GBO ausgesetzt ist, zahlen:

. Préamien-/Underwriting-Risiko
o Underwriting auBerhalb des Risikoappetits,
o UbermaRige Exposures in bestimmten Klassen und/oder Regionen,
o Underwriting unterhalb des technischen Preises oder ohne angemessenen Risikotransfer,
. Retrozessionsrisiko
o Ausfall von Retrozessionsgeschéaftspartnern oder Retrozessionsprogrammen,
. Reserverisiko
o Reserverisiken einschlieflich inadaquater Riickstellungsbildung aufgrund unzulénglicher

Ruckstellungs-/Reservenbildungsmethoden oder Fehlern bei der Anwendung der Methoden,
unangemessener Spatschaden, d. h. eingetretene, aber noch nicht gemeldete (Incurred But
Not Reported — ,IBNR®) sowie eingetretene, aber nicht ausreichend gemeldete Schaden
(Incurred But Not Enough Reported — ,IBNER"),
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. Katastrophenrisiko
o exzessive Aggregierung/Katastrophenrisiken in einer einzelnen Region/an einem einzelnen
Standort, und
. Stornorisiko
o die Unsicherheit, die sich aus dem Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung

des Wertes von Versicherungsverbindlichkeiten aufgrund der Unterbrechung von
Ruckversicherungspolicen ergibt.

Die GBO verfugt Uber eine Reihe von Techniken und Ansatzen zur Risikominderung, um die mit ihrem
Underwriting- Risikoprofil verbundenen Risiken zu steuern. Nachstehend finden sich weitere Informationen
iber die Uberwachung und den Ansatz.

Steuerung des Prémien-/Underwriting-Risikos und Risikominderungstechniken

Die GBO stellt eine eindeutige Underwriting-Philosophie sicher, die durch die festgelegte Risikobereitschaft
(»Risikoappetit“) — sowohl auf aggregierter Ebene als auch nach Risikoklassen und je Risiko — gestitzt wird.
Diese wird wiederum durch Verfahren und Kontrollen im Zusammenhang mit der Preisgestaltung, strenge
Risikoauswahlkriterien und die Fahigkeit unterstitzt, ein breites Spektrum an Risiken in verschiedensten
Kategorien und geografischen Gebieten zu Gbernehmen.

Die GBO bewertet und mindert die Pramien-/Underwriting-Risiken durch eine Reihe wichtiger Kontrollen und
Prozesse, beispielsweise durch

. laufende Uberwachung und Exposure Management einschlieBlich Bewertung der einzelnen und
Gesamt-Exposures in allen Geschéaftssparten,

. bewertete und an den Risikotoleranzen gemessene Exposures und

o laufende Durchfiihrung von Simulationen verschiedener Extremereignisse und Stresstests.

Der Aufsichtsrahmen wird auRerdem ergénzt durch laufende Uberpriifungen der Underwriting-Tétigkeiten,
einschlieRlich vierteljahrlicher Uberpriifungen der Underwriting-Performance, Uberpriifungen der
Angemessenheit der Preisgestaltung und Beobachtung der Originalratenentwicklung.

Das Risiko der GBO konzentriert sich vor allem auf Naturkatastrophen in Kontinentaleuropa.
Steuerung des Retrozessionsrisikos
Mit Ausnahme der TRZ-Solvabilitdtsdeckung hat die GBO keine spezifische Retrozession abgeschlossen.

Als eine Zweigniederlassung eines globalen Riickversicherungsunternehmens profitiert die GBO jedoch von
einem umfangreichen Retrozessionsprogramm, das weltweiten Schutz fiir die TransRe bietet. Risiken im
Zusammenhang mit der Retrozession werden gesteuert und gemindert, indem sichergestellt wird, dass
samtliche  Retrozessionsplatzierungen  genehmigungspflichtig sind und den  gruppenweiten
Retrozessionsverfahren der TransRe (dazu gehdren Mindestgrenzen fir die Kreditqualitdt und
Geschéftspartnerlimit, die vom Alleghany Reinsurance Security Committee genehmigt sind) und den
erteilten Vollmachten fiir den Retrozessionseinkauf entsprechen missen. Sowohl die TRZ als auch die GBO
profitieren von diesen Schutzvorkehrungen des Unternehmens.

Die GBO hat kein Exposure in Zweckgesellschaften.
Steuerung des Riickstellungsrisikos (Reserve Risk Management)

Das Reserverisiko wird von der Versicherungsmathematischen Funktion gesteuert, wobei der Senior
International Actuary der TransRe die Aufsicht fihrt. Zu den Schlusselkontrollen fiir die Steuerung dieses
Risikos zahlen:

. eine jahrlich durchgefiihrte umfassende Studie Gber die Riickstellungen,
. vierteljahrliche Uberpriifungen der Riickstellungen,
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. Kontrollen der Ruckstellungsbildung, u.a. durch Berichte Uber wesentliche Tatigkeiten,
Warnmeldungen bei Schaden mit hohen Kosten, Memos zu GroRschaden und Warnmeldungen bei
Retrozessionstransaktionen, und

. unabhangige Validierung der Rickstellungen.
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Risikosensitivitat der Underwriting-Risiken

Die GBO erhalt vierteljahrlich Stresstest-Informationen mit den in ihren ORSA-Prozess integrierten
Ergebnissen.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wurden die gegenwartige und die projizierte Solvenzposition nach
negativen Belastungen bei verschiedenen Wiederkehrperioden fiir die wesentlichen Underwriting-Risiken
(die Belastung eines jeden Risikos wird dabei einzeln beriicksichtigt) zusatzlich zu Kumulschaden aufgrund
nicht korrelierender Ereignisse (z. B. Marktrisiken und Underwriting-Risiken) berechnet. Neben diesen
Underwriting-Ereignissen wurde eine wesentliche Verschlechterung der Ruickstellungen der GBO
einschlieBlich einer ungiinstigen Entwicklung der Schadenquoten und IBNR berticksichtigt.

Im Einklang mit dem SFCR-Bericht 2017 zeigen die Analyseergebnisse weiterhin, dass die
Solvenzkapitalquote (SCR) am starksten durch eine Naturkatastrophe in Europa beeinflusst werden wirden.
Die durchgefiihrte Analyse deutet darauf hin, dass die GBO stark kapitalisiert ist und ein Extremereignis
(das mehr als einmal in 200 Jahren eintritt) erforderlich ware, um die SCR nicht erfillen zu kdnnen. Damit
wurde das Underwriting-Risikoprofil der GBO als widerstandsfahig gegen schwerwiegende Erschitterungen
bewertet und entspricht der durch die TransRe genehmigten Risikobereitschaft.

Prozesse zur Uberwachung der Effektivitit der Risikominderungstechniken

Als Zweigniederlassung eines weltweit tatigen Rickversicherungsunternehmens profitiert die GBO von
einem robusten Risikomanagementrahmen, der das Risikoprofil der GBO durch verschiedene Governance-
Ausschusse bei der TransRe und der Alleghany sowie anhand des ORSA-Prozesses, des Risiko Registers
der GBO sowie der Stresstests und Szenarioanalysen, welche die GBO durchfiihrt, iberwacht.

In Bezug auf das Risiko von Ricklagen fiihrt die versicherungsmathematische Funktion von GBO
vierteljahrliche Ricklagenprifungen des GBO-Portfolios durch, um angemessene Rickstellungsbetrage
und die zu erwartende IBNR-Angemessenheit zu ermitteln. Dartber hinaus beauftragt TransRe eine externe
Firma, eine unabhangige Prifung der Angemessenheit der GBO-Reserven durchzufiihren.

C.2 Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung der Finanzlage der GBO
aufgrund von Wertanderungen ihrer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten infolge der Volatilitét der
Marktpreise fir Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumente.

Bei der GBO setzt sich das Marktrisiko aus den folgenden Schlisselkomponenten zusammen:

Abbildung 16.: Untermodule der Standardformel fiir Marktrisiken

Spread-Risiko Wahrungsrisiko
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Als Zweigniederlassung der TRC wird die Anlagestrategie der GBO an diejenige der TransRe angepasst.
Mindestens einmal im Jahr prift das Investment Committee der TRC die Anlagestrategie, die auf vier
wesentlichen Prinzipien basiert:
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Kapitalerhalt,

Erhéhung des Uberschusses,

Sicherstellung der Liquiditat und

Optimierung der Gesamtrendite nach Steuern auf Kapitalanlagen, vorbehaltlich der vorgenannten
Punkte (1)-(3).

Pob=

Die Anlagestrategie der GBO bildet die Grundlage fiir das den Vermdgensverwaltern der GBO (BlackRock)
erteilte Mandat. Das Mandat umfasst Limite bei bestimmten Anlageklassen und -arten, Beschrankungen bei
Investitionen in bestimmten Branchen, Sektor- und geografische Beschréankungen sowie eine Liste
verbotener Unternehmen, die zu einer GbermaRigen Konzentration des Underwriting- und Anlagerisikos
fiihren wiirden. Anlagestrategie der GBO unterliegt der laufenden Uberwachung und Untersuchung durch
das Investment Committee der TRC.
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Das Anlageportfolio der GBO lIasst sich wie folgt zusammenfassend darstellen:

30

Abbildung 17: Aufschliisselung nach Aktiva (% des Portfolios) zum 31. Dezember 2018

B Barmittel und Einlagen  m Unternehmensanleihen Staatsanleihen

4%

Das durchschnittliche Bonitatsrating des Anlageportfolios der GBO ist AA- (Standard & Poors), (2017: AA-).

Es kam zu keinen wesentlichen Anderungen in der Zusammensetzung des Portfolios und die deutschen
Staatspapiere bildeten weiterhin die grofite wesentliche Risikokonzentration. Diese Exposure wird durch
kontinuierliche Priifung und Uberwachung durch das TRC Investment Committee und die externen
Anlageverwalter der GBO gesteuert.

Die GBO ist den folgenden wesentlichen Marktrisiken ausgesetzt:
Zinsrisiko

Zinsschwankungen beeinflussen den Betrag und den Zeitpunkt von Kapitalflissen der GBO sowie den
beizulegenden Zeitwert (fair value) der festverzinslichen Wertpapiere. Wenn alle Faktoren von gleicher
Bedeutung sind, nimmt mit steigenden Zinsen der beizulegende Zeitwert von aus Anleihen bestehenden
Portfolios ab; umgekehrt steigt ihr beizulegender Zeitwert bei sinkenden Zinsen. Um dieses Risiko zu
mindern, halt sich die GBO an die von der TransRe im Einklang mit ihren Gesamtzielen entwickelten
Richtlinien zur Anlagepolitik. Diese Richtlinien verlangen, dass die GBO in Emittenten hoher Bonitat
investiert. Die Strategie sieht insbesondere vor, dass sie ihre festverzinslichen Wertpapiere basierend auf
ihrer Einschatzung der =zukinftigen Zinsentwicklung und Renditekurve im Einklang mit den
Liquiditdtsanforderungen und der Laufzeit der technischen Verpflichtungen der GBO positioniert.

Spread-Risiko

Dieses Risiko bezieht sich auf den potenziellen finanziellen Verlust, den die GBO aufgrund einer
Veranderung des Spreads erleiden kdnnte, zu dem ein fest verzinsliches Wertpapier in Relation zu einer
vergleichbaren Staatsanleihe gehandelt wird.
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Wahrungsrisiko
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Aktiva, die zur Besicherung der Verbindlichkeiten der GBO verwendet werden, werden in Wahrungen
vorgehalten, in denen ihre technischen Rickstellungen gehalten werden; auf diese Weise werden die
Wahrungseinflisse und das Zinsrisiko auf der Solvenzposition der GBO gesteuert.

Steuerung des Marktrisikos und Risikominderungstechniken

Die GBO verfligt Uber eine Reihe von Techniken und Ansétzen zur Risikominderung, um die mit dem
Marktrisiko verbundenen Risiken zu steuern. Zu den Schllsseltechniken und -kontrolimaf3nahmen gehdren:

. gruppenweite Berichterstattung tber die Akkumulation von Anlagerisiken und Underwriting-Risiken,
einschlielich Akkumulation von Emittenten,
. externen Investment Managern zur Verfiigung gestellte Mandate und Richtlinien, u. a. betreffend:
o aufsichtsrechtliche Compliance,
o Laufzeiten,
o Benchmark-Portfolio,
o Bonitat,
o Sektorbeschrankungen,
o Emittentenbeschrankungen,
o Wahrung,
o Aufsicht des Investment Committee der TransRe,
o Stresstests und
. Marktrisiko/-wert bei Risikoanalysen, einschlieBlich extremer Stresstests (Veranderung von +/- 300
Bps).

Risikosensitivitat der Marktrisiken

Die TransRe fiihrt im Rahmen ihres Ansatzes zur Steuerung des Markirisikos Stress- und Szenariotests
durch, einschlieflich Berlicksichtigung des Anlageportfolios der GBO. Die Ergebnisse werden dem
Investment Committee der TransRe vorgestellt und als Teil des ORSA-Prozesses der GBO betrachtet.

Fir den ORSA 2018 wurden die gruppenweite Solvenzposition und die Uber den Planungszeitraum
projizierte Solvenzposition im Anschluss an nachteilige Stressphasen an den Markten, einschlief3lich einer
Zinsschwankung um 300 Bps. in beide Richtungen und eines verlangerten Konjunkturriickgangs, neu
berechnet; dabei wurden schwerwiegendere Szenarien eines Niedrigzinsumfeldes berlcksichtigt. Bei all
diesen Szenarien ergab die Analyse, dass die TransRe und die GBO stark kapitalisiert waren und diesen
Schocks ohne Verletzung ihrer Kapitalanforderungen standhalten konnten.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht (Prudent Person Principle)

Bei Anlageentscheidungen bertcksichtigt die TransRe die Risiken im Zusammenhang mit den
Kapitalanlagen, einschlieRlich der potenziellen Auswirkungen wirtschaftlicher Schocks, ihrer Liquiditat und
ihrer Behandlung nach den Vorschriften von Solvency II.

Samtliche Vermdgenswerte, insbesondere diejenigen zur Deckung der Mindestkapitalanforderung
(Minimum Capital Requirement — MCR) und der Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement
— SCR), sind in liquide Anlagen mit hohem Rating investiert, mit dem Ziel, die Sicherheit, Qualitat, Liquiditat
und Rentabilitat des Portfolios insgesamt sicherzustellen. Alle Anlagen werden bei der GBO in speziellen
Portfolios in Europa gehalten, damit ihre Verfugbarkeit sichergestellt ist.

Vermodgenswerte zur Bedeckung der technischen Ruckstellungen werden in einer Weise angelegt, die der
Art und Laufzeit der Ruckversicherungsverpflichtungen der GBO angemessen ist.

Prozesse zur Uberwachung der Effektivitat der Risikominderungstechniken

Als Zweigniederlassung eines weltweit tatigen Rickversicherungsunternehmens profitiert die GBO von der
laufenden Aufsicht ihres Anlageportfolios durch das Investment Committee der TransRe und durch die
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Treasury-Funktion der TransRe. Diese KontrollmalRnahmen werden zudem durch die in den ORSA-Prozess
integrierten Stresstests, das Risk Register der GBO sowie die von der Gruppe durchgefiihrten Stresstests
und Szenarioanalysen erganzt.

32

Die Investment Manager der GBO erhalten ein Anlagemandat und unterliegen vierteljahrlichen Compliance-
Bescheinigungen, in denen bestétigt wird, dass sie gemaR dem ihnen erteilten Mandat gearbeitet haben.

Die GBO setzt weder Derivate ein noch halt sie Anlagen, die nicht fir den Handel an regulierten
Finanzmarkten zugelassen sind. Die Anlagen werden so verwaltet, dass eine ibermaRige Abhangigkeit von
einer bestimmten Anlage, einem Emittenten, einer Unternehmensgruppe oder einem geografischen Gebiet,
die zu einer UbermaRigen Risikoakkumulation des Portfolios insgesamt fiihren wiirde, begrenzt wird.

C.3 Ausfall eines Geschéftspartners (Kreditrisiko)

Von einem Kreditrisiko wird immer dann ausgegangen, wenn die GBO einem Verlust ausgesetzt ist, falls
eine andere Partei ihren finanziellen Verpflichtungen gegeniiber der GBO nicht bzw. nicht rechtzeitig
nachkommt. Dazu zahlt der Ausfall von Maklern, Retrozessiondren, Kunden und Investoren. In diese
Kategorie eingeschlossen ist die Verwaltung des mit der TRZ-Solvabilitdtsdeckung verbundenen Risikos,
das in Abschnitt B1 beschrieben ist.

Makler/Vermittler/Retrozessionére

Ahnlich wie bei anderen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen besteht auch bei der GBO ein
Konzentrationsrisiko mit internationalen Maklern und Vermittlern, da sie fur die GBO einen wichtigen
Geschéftskanal darstellen. Alle Makler, Vermittler und Retrozessiondre unterliegen der laufenden
Uberpriifung durch verschiedene Gremien, zu denen unter anderem das Counterparty and Credit Risk
Committee der TransRe und das Corporate Risk Management Committee (,CRMC*) gehdren, sowie durch
die lokale Aufsicht und Uberwachung der GBO.

Vor der erstmaligen Transaktion mit Maklern, Zedenten oder Retrozessiondren wird eine KYC-Priufung
(Know your counterparty) durchgefiihrt.

Retrozessiondre miissen eine Bonitats- und Sicherheitsbeurteilung durchlaufen, die vom Reinsurance
Security Committee der Alleghany Corporation und der globalen Risikomanagement-Funktion der TransRe
(Global Risk Management — ,GRM*) mit Sitz in New York beaufsichtigt und vom Counterparty and Credit
Risk Committee der TransRe berwacht wird. Sobald diese Retrozessiondre genehmigt sind, werden sie
auf die genehmigte Sicherheitsliste (Security List) der TransRe gesetzt. Alle potenziellen Mérkte und
vorgeschlagenen Programmlimite werden vor einer Platzierung anhand der Sicherheitsliste Uberprift; in
einigen Fallen ist vor der Platzierung die besondere Genehmigung des GRM erforderlich. Die Liste der
genehmigten Unternehmen benennt fiir jeden Retrozessionar separate Limite flir Programme mit ,,short-tail“
und ,long-tail“ Geschaft.

Investmentpartner

Die GBO fiihrt ein gut diversifiziertes Anlageportfolio mit hohem Rating in ihrer funktionalen Hauptwahrung
(Euro) vornehmlich mit Engagements in deutschen Staatspapieren.
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Abbildung 18: Top 5 Emittenten des Poritfolios nach Engagements zum 31. Dezember 2018
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Die Kreditrisikomanagement-Strategien der GBO verdeutlichen die Bonitatsanforderungen fir ihre
Investitionen. Deren Einhaltung tragt dazu bei, sicherzustellen, dass die Anlagen in einer Weise ausgewahlt
werden, dass die effektive Steuerung des Geschéftspartnerausfallrisikos und Reduzierung auf ein
akzeptables Maf} im Einklang mit den genehmigten Risikoneigungen und -toleranzen der TransRe mdglich
ist. Die Kreditmanagement-Strategie berlcksichtigt zudem das Kreditspread-Exposure.

Um die Einhaltung der Rating-Anforderungen innerhalb der Kapitalmanagementstrategie der GBO und der
TransRe zu unterstiitzen und das Risiko eines Geschéftspartnerausfalls zu minimieren, hat die TransRe ihre
eigenen wesentlichen Risikokennzahlen (Key Risk Indicators — KRI) entwickelt, die konsistent mit ihrer
Anlagestrategie und dem Anlagerisikoappetit sowie den Risikotoleranzen sind. Diese Kennzahlen
berlicksichtigen das von externen Ratingagenturen vergebene Finanzkraft-Rating und das Kreditrating,
stitzen sich jedoch nicht ausschlief3lich darauf.

Die TransRe und die GBO nutzen externe Bonitatsbewertungen vornehmlich, um

. die Bonitat von Vermogenswerten in ihren Anlageportfolios zu priifen und
. die Bonitat ihrer Retrozessionare zu priifen.

Die TransRe und die GBO verlassen sich nicht ausschlief3lich auf eine Ratingagentur. Sie beriicksichtigen
die Meinungen verschiedener Ratingagenturen sowie ihr eigenes Markt-Know-how und Analysen von
professionellen Investment Managern.

Die TRZ-Solvabilitdtsdeckung

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2017 setzte die GBO daher eine Retrozessionsvereinbarung tber 68 % des
gesamten Riickversicherungsvertragsgeschafts, einschliellich der Schaden- und Pramien-Portfolios, mit
der TRZ um.

Als Gegenleistung fir die Verbindlichkeiten, die der TRZ aus den Schaden- und Pramien-Portfolios
erwachsen kénnen, hélt die GBO Finanzmittel in H6he von 74 Mio. EUR (die ,Einlage®) im Auftrag der TRZ.
Diese Einlage wird bei Einrichtung als der zu erwartende Zeitwert der Cashflows in Bezug auf die
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Schadensfélle- und Pramien-Portfolios abzliglich einer aufllerordentlichen Provision (Overriding
Commission) in H6he von 1 % sowie zuzlglich einer Risikomarge berechnet.
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GBO beabsichtigt 68 % aller Pramien im Rahmen der TRZ-Solvabilitdtsdeckung an die TRZ abzutreten.
Wichtige Kontrollmechanismen
Zu den wichtigsten Kontrollmechanismen fiir die Minderung des Kreditrisikos gehéren:

. Aufsicht durch das Counterparty & Retrocession Risk Committee;

. Berichterstattung Uber die Akkumulation von Anlagerisiken und Underwriting-Risiken;

. genehmigte Retrozessionslisten;

. externen Investment Managern zur Verfligung gestellte Mandate und Richtlinien, u. a. betreffend:
aufsichtsrechtliche Compliance,

Laufzeiten,

Benchmark-Portfolio,

Bonitat,

Sektorbeschréankungen und

Emittentenbeschrankungen.

o Die GBO setzt die Quotenvereinbarung mit der TRZ auf Grundlage einbehaltener Finanzmittel um.

O O O O O O

Risikosensitivitat der Kreditrisiken

Die Sensitivitat der Solvenzquote zu Kreditausfallen oder Rating-Herabstufungen der Geschéaftspartner der
GBO wurde ebenfalls beriicksichtigt. Die Ergebnisse zeigen, dass die GBO widerstandsfahig gegen eine
Reihe von Ereignissen, einschliel3lich deutlicher Herabstufungen der Geschéftspartner, ist.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht, angewandt auf Kreditrisiken

Die Auswahl der Geschaftspartner erfolgt unter Beriicksichtigung des Kreditratings und der Reputation.
Kreditratings werden als Moglichkeit der ordnungsgemafen Identifizierung und Steuerung des Kreditrisikos
der Gegenpartei verwendet. Die TransRe und die GBO stellen sicher, dass nur Geschaftspartner mit einem
ausreichend hohen Kreditrating infrage kommen. Darliber hinaus verlassen die TransRe und die GBO sich
nicht auf eine einzelne Ratingagentur, sondern nutzen die Ratings einer Reihe von Agenturen sowie ihre
eigenen Analysen, um UbermafRige Geschaftspartner-Exposures zu vermeiden.

Prozesse zur Uberwachung der Effektivitat der Risikominderungstechniken

Wie bereits erwahnt kann die GBO ihre Zugehorigkeit zu einem weltweit tatigen
Rickversicherungsunternehmen nutzen, um die Effektivitdt ihrer KontrollmalRnahmen kontinuierlich zu
Uberwachen und zu bewerten. Das Counterparty and Credit Risk Committee der TransRe und das Corporate
Risk Management Committee priifen in regelmaRigen Abstanden die Risiken und die Effektivitdt der
KontrollmaRnahmen sowie das Risikoprofil der GBO. Wichtigen Gremien werden Informationen zur
Verfiigung gestellt, um die Uberwachung von Riickversicherungsforderungen und (ibermaRigen
Geschéftspartner-Exposures sowie gegebenenfalls die Umsetzung von MalRnahmen zur Verbesserung
bestehender Prozesse zu ermdglichen.

Dartiber hinaus profitiert die GBO von der zusatzlichen Beaufsichtigung durch das Reinsurance Security
Committee der Alleghany, das die Geschéftspartner genehmigt und die Bonitat der Retrozessionéare auf der
Sicherheitsliste der TransRe Uberwacht.
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C.4 Liquiditatsrisiko
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Ein Liquiditatsrisiko wiirde entstehen, wenn die GBO keine ausreichenden finanziellen Ressourcen zur
Verfligung hatte, um ihren Verpflichtungen bei Falligkeit nachkommen zu kénnen, oder wenn sie diese nur
zu extrem hohen Kosten sicherstellen kdnnte.

Wichtige Kontrollmechanismen

Zu den wichtigsten Kontrolimechanismen fir die Minderung dieses Risikos zahlen:

. Bewertung der Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten in jedem Quartal,

. vierteljahrliche Uberpriifung der gemeldeten Schadenreserven (,Case Reserving Exercise"),
. Zugang zur gut kapitalisierten Bilanz der Muttergesellschaft;

. vierteljahrliche Bilanziberpriifung und

. halbjahrliche Rentabilitatsiiberprifungen.

Das Liquiditatsrisiko wird durch Investitionen in hochliquide Anlagen mit einem Falligkeitsprofil gesteuert,
dass das erwartete Verbindlichkeits- und Forderungsfristenprofil der GBO widerspiegelt.

Risikosensitivitat fiir das Liquiditatsrisiko

Die GBO hat Stress- und Szenariotests als Teil ihres Ansatzes fiir die Steuerung des Liquiditatsrisikos und
im Rahmen ihres jahrlich stattfindenden ORSA-Prozesses durchgefiihrt. Die GBO betrachtet die Liquiditat
nicht als wesentliches Risiko.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht, angewandt auf Liquiditétsrisiken

Die Kapitalanlagen werden unter Beriicksichtigung der Liquiditdtsanforderungen des Geschafts und der Art
und des Zeitpunkts der Versicherungsverbindlichkeiten vorsichtig investiert. Zur Steuerung ihrer
Liquiditatsrisiken verfiigt die GBO Uber ein diversifiziertes Portfolio aus liquiden Anlagen.

Prozess zur Uberwachung der Effektivitat der Risikominderungstechniken

Die TransRe verfligt Uber einen Liquiditatsrisikorahmen, der auch einen Liquiditatsrisikoappetit vorgibt. Die
Einhaltung dieses Risikoappetits wurde in jedem Quartal Uberpriift; dabei Uberprifte die TransRe ihre
Fahigkeit, die kurz- und mittelfristigen finanziellen Verpflichtungen sowohl unter normalen als auch unter
Stressbedingungen fristgerecht zu erfillen.

Einkalkulierter Gewinn aus zukiinftigen Pramien (EPIFP)

Der einkalkulierte Gewinn aus zukinftigen Pramien (Expected Profit Included In Future Premiums — EPIFP)
zum 31. Dezember 2018 betragt 10.699 Tds. EUR. Im Anschluss an eine Anderung der Richtlinie im Jahr
2018 wird dieser vor Abzug der Rickversicherung und aller damit verbundenen Rickforderungen
ausgewiesen. Der EPIFP zum 31. Dezember 2017 beliefe sich auf 5.429 Tsd. EUR netto.

C.5 Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unzulanglichkeit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder infolge von externen Ereignissen
eintreten. Es ist sehr vielschichtig und kommt in allen Geschéaftsbereichen vor, bleibt aber fur sich
genommen eine stark ausgepragte Risikoart. Das operationelle Risiko innerhalb der GBO wurde in die
folgenden operativen Schliisselbereiche unterteilt:

. regulatorische und rechtliche Risiken — das Risiko rechtlicher oder regulatorischer Sanktionen oder
Verluste aufgrund der Nichteinhaltung geltender Gesetze, Vorschriften, interner Richtlinien und Best-
Practice-Standards;

. Wirtschaftskriminalitét einschlieRlich internen und externen Betrugs — hierbei handelt es sich um das
Risiko, dass das Unternehmen flr die Férderung von Wirtschaftskriminalitat benutzt werden kénnte;
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. Cyberbedrohungen/Verletzungen der Datensicherheit und des Datenschutzes — die mit dem
unbefugten Zugriff auf die GBO-Systeme verbundenen Risiken, die durch interne und externe
SicherheitsverstoRe verursacht werden;
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. Finanzen und Rechnungslegung - diese Risiken stehen im Zusammenhang mit der
Finanzberichterstattung und Integritét der Finanzinformationen;
. Personalrisiko — hierbei handelt es sich um das Risiko, dass Mitarbeiter die Verfahren, Praktiken

und/oder Regeln der GBO nicht befolgen und damit in einer Weise von dem erwarteten Verhalten
abweichen, die der GBO Schaden zufiigen kdnnte;

. Kontinuitatsmanagement (Business Continuity Management —- BCM) — das Risiko im Zusammenhang
mit dem unangemessenen Management unvorhersehbarer Ereignisse;

. Bearbeitungsfehler, einschliefllich Ausfall der IT-Systeme — die Risiken im Zusammenhang mit IT-
Systemen;

. Modellrisiko — das Risiko, dass die Ergebnisse der von der GBO verwendeten Modelle aufgrund von

Fehlern bei der Modellentwicklung oder -verwendung bzw. aufgrund des fehlenden Verstandnisses
des Managements fiir die Beschréankungen der Resultate dieser Modelle nicht korrekt oder fehlerhaft

sind;
. Outsourcing — Fehler in Bezug auf die Auslagerung wichtiger Tatigkeiten; und
. externe Ereignisse und andere Veranderungen — das Versaumnis, auf Veranderungen des externen

Geschaftsumfelds zu reagieren.
Bei der GBO bestehen keine wesentlichen Konzentrationen des operationellen Risikos.

Die Risikoverantwortlichen der GBO identifizieren vierteljahrlich die wesentlichen Risiken, Ursachen und
Folgen sowie kontinuierlich die entsprechenden KontrollmaRnahmen zur Risikominderung innerhalb ihrer
jeweiligen Funktion bzw. ihres Kontrollbereichs. Die Ergebnisse der Bewertung werden im Risk Register der
GBO aufgefiihrt und vom Risk Committee Uberpruft.

Die Politik der GBO beziiglich des operationellen Risikos legt ihren Ansatz zur Minderung operationeller
Risiken dar.

Wichtige Kontrollmechanismen

Zu den wichtigsten Kontrollmechanismen fiir eine Einddmmung zahlen:

. Aufsicht durch lokale und unternehmenseigene Risikoausschiisse (risk committees),

. Richtlinien und Verfahren, einschliellich des Verhaltenskodex der Gruppe (Groups’s Code of
Conduct), der Betriebskontinuitétspldne und der Nachfolgeplanung,

. Service Level Agreements und

. Versicherungseinkauf.

Risikosensitivitat fiir operationelles Risiko

Im Rahmen der ORSA der GBO wurden die gegenwartige und projizierte Solvenzposition nach negativen
Belastungen durch das operationelle Risiko neu berechnet. Bei allen modellierten Szenarien deutete die
Analyse darauf hin, dass die GBO stark kapitalisiert war und diesen Ereignissen ohne Verletzung ihres SCR
standhalten konnte.

Prozess zur Uberwachung der Effektivitat der Risikominderungstechniken

Die GBO und die TransRe haben einen Rahmen fiir das operationelle Risiko eingerichtet, der folgende
Aspekte Uberwacht und erfasst:

3 die wesentlichen Risiken fir die GBO, einschlieBlich ihrer Minderungskontrollen und deren
Wirksamkeit,

. operationelle Risikoereignisse und Verluste;

o das Umfeld, in dem die GBO tatig ist, und

o entstehende Risiken und die eingeleiteten MalRnahmen zur Risikominderung.
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Der Rahmen wird durch Richtlinien und Verfahren und eine starke Unternehmenskultur unterstiitzt, die eine
frihzeitige Meldung operationeller Ereignisse oder Schaden férdert. Auf diese Weise kann das
Unternehmen Schliisse aus Ereignissen oder Beinaheschaden ziehen und seinen Rahmen kontinuierlich
verbessern.
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C.6 Andere wesentliche Risiken

Franchise-/Reputationsrisiko: Die GBO erkennt an, dass ihr langfristiger Erfolg vom Schutz ihrer
Beziehungen zu Kunden, Maklern, Ratingagenturen, Aufsichtsbehérden und Kapitalgebern abhéangt.
Entsprechend akzeptieren die GBO und die TransRe keinerlei Risiken, weder im Underwriting- noch im Non-
Underwriting-Bereich, die sich wesentlich auf die Reputation der GBO oder der TransRe auswirken oder
diese beeintrachtigen kénnen.

Gruppenrisiko: Als Zweigniederlassung einer grof3en internationalen Gruppe besteht das Risiko, dass sich
die Aktivitdten anderer Gesellschaften innerhalb der Gruppe negativ auf die GBO auswirken kénnten.

Entstehendes Risiko: Die TransRe und GBO flihren laufend systematische Malinahmen zur Beobachtung
und Friherkennung von Trends und Entwicklungen (Horizon Scanning) mit dem Ziel durch, neue und
entstehende Risiken (emerging risks) zu erkennen. Jedes Jahr veranstaltet die TransRe ein Global
Emerging Risk Forum in New York, an dem die Senior-Fihrungskrafte und Mitarbeiter aus der ganzen Welt
teilnehmen. Sobald neue und entstehende Risiken identifiziert werden, werden sie erfasst und tberwacht.
Zudem wird in zentralen Foren dariber berichtet. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass die GBO schnell
reagieren kann, sollte sich das Umfeld &ndern, in dem sie tatig ist.

C.7 Sonstige Angaben

Wie in Abschnitt A5 angefiihrt, plant die TransRe eine Neuorganisation ihrer kontinental européischen
Organisationseinheiten und es ist vorgesehen, dass TransRe um die Genehmigung der BaFin zur
Ubertragung des GBO-Portfolios an eine deutsche Niederlassung (in Miinchen) einer luxemburgischen
Tochtergesellschaft ersuchen wird. Es wird erwartet, dass diese Ubertragung vor dem 31. Dezember 2019
abgeschlossen sein wird.

Risikosensibilitat

Die SCR der GBO zum 31. Dezember 2018 belief sich auf 130 %. Die nachfolgende Tabelle zeigt die
absolute Anderung des Deckungsverhéltnisses in mehreren hypothetischen Szenarien.

Abbildung 19: Sensibilitdtsanalyse zu den SCR-Deckungsquoten

Szenario Anderung der
Deckungs-
quote in %

Wechselkurse: +10 % 1%

Wechselkurse: -10 % 1%

Zinsen: +1 % 5%

Zinsen: -1 % -3 %

Kreditspreads: +1 % -16 %

Kreditspreads: -1 % 16 %

Katastrophenschaden: 20 Mio. EUR brutto der 22 %

Ruickversicherungen insgesamt

Die GBO ist der Ansicht, dass keine weiteren wesentlichen Angaben (ber ihr Risikoprofil offenzulegen sind.
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D. Bewertung fiir Solvabilititszwecke
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Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der GBO nach der Solvabilitdt II-Richtlinie werden auf
wirtschaftlicher Basis im Einklang mit dem Konzept der Bewertung zum ,beizulegenden Zeitwert* (Fair Value
Accounting) dargestellt. Die GBO erstellt ihren gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschluss gemaf den
Bestimmungen des Handelsgesetzbuches (,HGB®). Fur die Solvabilitatsberichterstattung wurde eine Bilanz
im Einklang mit den International Financial Reporting Standards (,IFRS"), wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, erstellt. Einzelheiten zu den Grundlagen flr die Erstellung der Bilanz der GBO gemaR
IFRS, den wesentlichen bilanziellen Schatzungen und Beurteilungen sowie den wichtigsten
Rechnungslegungsgrundsatzen sind nachfolgend dargelegt.

Die GBO wendet die IFRS-Bewertung an, sofern diese mit der wirtschaftlichen Basis gemafl Solvabilitat I
im Einklang ist. Die zu Anschaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in der Bilanz der GBO sind zum wirtschaftlichen Wert neu bewertet
worden. Die Solvency-lI-Vorschriften erfordern auch besondere Bewertungsansatze fiir einige
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die beachtet wurden.

Die Auswahl jedes Rechnungslegungsgrundsatzes liegt im Ermessen der GBO. GemaR IFRS muss das
Management angemessene Rechnungslegungsgrundsatze auswahlen, diese konsequent anwenden und
bei der Erstellung der Finanzausweise angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schatzungen
vornehmen. Die GBO hat bei der Auswahl ihrer Bewertungsansatze gemafl Solvabilitdt 1l einen
konsequenten Ansatz verfolgt. Diese Beurteilungen und Schatzungen basieren auf den Kenntnissen des
Managements sowie aktuellen Faktoren und Umsténden, die sich auf das Geschéaftsergebnis auswirken
kénnen, sowie angemessenen Vorhersagen fiir kiinftige Ereignisse und Handlungen. Die tatsachlichen
Ergebnisse kdnnen, gegebenenfalls erheblich, von diesen Schatzungen abweichen. Sofern die tatséchliche
Erfahrung von den zugrunde gelegten Annahmen abweicht, kénnten die Finanzlage, die Betriebsergebnisse
und die Cashflows der GBO malfgeblich beeintrachtigt werden.

Die von der GBO fir die Bewertung ihrer Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten angewandten
Bewertungsansatze sind in den folgenden Abschnitten beschrieben.

D.1 Vermégenswerte

Die wesentlichen Anlageklassen, die in der Bilanz der GBO nach Solvency Il ausgewiesen sind, ihre Werte
gemaf Solvency Il und die entsprechenden Werte gemal IFRS (alle in EUR) sind in der nachstehenden
Tabelle zusammenfassend dargestellt.

Abbildung 20: Vermdgenstibersicht zum 31. Dezember 2018

Solvency Il IFRS Differenz

(Tsd. EUR) (Tsd. EUR) (Tsd. EUR)
Abgegrenzte Akquisitionskosten (Aktivierte
Abschlusskosten) 0 564 (564)
Latenter Steueranspruch 2.283 0 2.283
Investments
Staatsanleihen 35.244 35.244 0
Unternehmensanleihen 134.257 134.257 0
Rlickversicherungsforderungen
Nichtleben ohne Krankenversicherung 88.259 100.656 (12.397)
Krankenversicherung vergleichbar zu
Nichtleben 868 956 (88)
Einlagen an Zedenten 1.299 1.299 0
Vermittlerforderungen 2.096 9.988 (7.892)
Abrechnungsforderungen gegeniber
RUckversicﬂerer 9en 9% 772 2 0
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Solvency Il IFRS Differenz

(Tsd. EUR) (Tsd. EUR) (Tsd. EUR)
Fo.rderungen '(aus Lleferungen und 9.879 9.879 0
Leistungen, nicht aus Versicherungen)
Barmittel und Barmittelaquivalente 5.787 5.787 0
Sonstige Vermbgenswerte 0 0 0
Vermobgenswerte Gesamt 280.744 299.402 (18.658)

Die folgenden Abschnitte enthalten weitere Einzelheiten zu den spezifischen Bewertungsgrundsatzen,
welche die GBO bei der Erstellung ihrer Bilanz gemaR Solvency Il angewandt hat.

Abgegrenzte Akquisitionskosten (Aktivierte Abschlusskosten)

Gemal IFRS wird der Anteil aufgelaufener Akquisitionskosten, der dem Anteil der am Bilanzstichtag nicht
verdienten, gebuchten Bruttopramien entspricht, als Abgegrenzte Akquisitionskosten (Aktivierte
Abschlusskosten) klassifiziert. Gemaf Solvency I, werden Akquisitionskosten auf Cashflowbasis innerhalb
des Berichtszeitraums erfasst, wobei etwaige zukinftige Cashflows fiir Akquisitionskosten in den
technischen Ruckstellungen ausgewiesen werden.

Latente Steuern

Latente Steuern (auler im Hinblick auf Vortrage nicht genutzter Steueranspriiche und nicht genutzter
steuerlicher Verluste) werden unter Bezugnahme auf die Differenz zwischen der Solvency-II-Bilanz und den
zu Steuerzwecken beigemessenen Werten ermittelt.

Ein positiver Wert wird den latenten Steueranspriichen nur zugewiesen, wenn wahrscheinlich ist, dass
kiinftige steuerbare Gewinne zur Realisierung dieses latenten Steueranspruchs fiihren werden. Bei dieser
Bewertung werden Ablauffristen berlicksichtigt, die fiir den Vortrag nicht genutzter steuerlicher Verluste oder
Steueranspriche gelten.

Latente Steuern werden in Bezug auf samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfasst und
bewertet, die zu Solvabilitats- oder Steuerzwecken erfasst werden. Latente Steuern werden nicht abgezinst.

Sie werden auf einer ihrer Behandlung gemal IFRS entsprechenden Basis erfasst und bewertet. Die
Erfassung und Bewertung latenter Steueranspriiche oder -verbindlichkeiten wird jedoch durch Verweis auf
die Solvency-II-Bilanz und nicht auf die Rechnungslegungsgrundlage vorgetragen. Der resultierende Betrag
der latenten Steuern weicht aufgrund von Anderungen der Erfassung und Bewertung anderer Bilanzposten
ab.

Abbildung 21: Berechnung latenter Steuern zum 31. Dezember 2018

Tsd. EUR

Latenter Steueranspruch/(latente Steuerverbindlichkeit) nach IFRS -

Erforderliche Anpassung (alle zeitlichen Unterschiede durften zu einem Steuersatz von 32,975 %
abgewickelt werden)

Veranderung der Bewertung von Investments (236)

Anderung der technischen Bestimmungen (einschl. Entfernung nicht erworbener 1.997
Pramienrtcklagen)

Risikomarge 1.451

Forderungen (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus Versicherungen) (229)
Gesamt latenter Steueranspruch/(Steuerverbindlichkeit) nach Solvency I 2.283
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Finanzinstrumente
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Ansatz und Ausbuchung von Investments

Ein finanzieller Vermdgenswert wird erstmalig an dem Datum, an dem die GBO sich zum Erwerb des
Vermdgenswertes verpflichtet, zum beizulegenden Zeitwert zuzlglich direkt damit verbundener
Akquisitionskosten erfasst. Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn die Rechte der GBO,
Cashflows zu erzielen, ausgelaufen sind oder wenn die mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken im Wesentlichen von der GBO Ubertragen wurden.

Bei der erstmaligen Erfassung klassifiziert die GBO ihre finanziellen Vermogenswerte in eine der folgenden
Kategorien, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, Darlehen
und Forderungen oder =zur Verauflerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte. Werden
Finanzinstrumente in Kategorien eingestuft, die eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag erfordern, wird der beizulegende Zeitwert unter Bezug auf die notierten Marktpreise oder
mittels eines geeigneten Bewertungsmodells bestimmt.

Beizulegender Zeitwert von Investments

Der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments ist der Betrag, der beim Verkauf eines
Vermdgenswertes oder Ausgleich einer Verbindlichkeit im ordnungsgeméaflen Geschéftsgang zwischen
vertragswilligen, fahigen und sachverstandigen Marktteilnehmern zum Bewertungsstichtag erzielt wirde.

Der Ermessensspielraum bei der Bewertung des beizulegenden Zeitwertes von Finanzinstrumenten
entspricht weitgehend dem Umfang der Beobachtbarkeit der Preise. Finanzinstrumente mit notierten
Preisen in aktiven Markten haben im Allgemeinen eine héhere Beobachtbarkeit der Preise, und die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes erfolgt in geringerem Umfang nach Ermessen. Umgekehrt liegt bei
Finanzinstrumenten, die an anderen als aktiven Markten gehandelt werden oder keine notierten Preise
aufweisen kdnnen, eine geringere Beobachtbarkeit der Preise vor; diese Finanzinstrumente werden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Bewertungsmodelle bzw. andere Preisgestaltungstechniken, die
einen grofReren Ermessensspielraum erfordern, zugrunde gelegt werden. Ein aktiver Markt ist ein Markt, an
dem Transaktionen im Hinblick auf die zu bewertenden Vermdgenswerte mit hinreichender Haufigkeit und
in ausreichendem Umfang durchgefiihrt werden, um regelmagig Preisinformationen bereitstellen zu kénnen.
Bei einem anderen als aktiven Markt gibt es dagegen wenige Transaktionen; die Preise sind folglich nicht
aktuell, die Preisangaben variieren erheblich im Laufe der Zeit oder unter Wertpapierhandlern, und nur
wenige Informationen lber den zu bewertenden Vermdgenswert werden verdffentlicht. Die Beobachtbarkeit
der Preise wird durch zahlreiche Faktoren beeinflusst. Dazu zahlen die Art des Finanzinstruments, ob das
Finanzinstrument neu auf dem Markt und daher noch nicht etabliert ist, die flir die Transaktion spezifischen
Merkmale sowie die allgemeinen Marktbedingungen.

Das Management der GBO ist fir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes der finanziellen
Vermdgenswerte und die zugrunde liegenden Methoden und Annahmen verantwortlich. Im Hinblick auf
Wertpapiere nutzt die GBO unabhangige Anbieter externer Bewertungsdienstleistungen fir die Erfassung,
Analyse und Auslegung der Marktinformationen sowie fiir die Ableitung der beizulegenden Zeitwerte auf der
Grundlage relevanter Methoden und Annahmen fiir einzelne Instrumente. Sind die Anbieter der
Bewertungsdienstleistungen der GBO nicht in der Lage, hinreichende am Markt beobachtbare Informationen
einzuholen, anhand derer der beizulegende Zeitwert eines bestimmten Wertpapiers geschatzt werden kann,
wird der beizulegende Zeitwert entweder durch Abfrage bei Maklern, die Kenntnis (ber diese Wertpapiere
haben und daher ein in der Regel unverbindliches Preisangebot abgeben kdnnen, oder durch Anwendung
weithin anerkannter interner Bewertungsmodelle bestimmt.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes ermdglicht die GBO die gréRtmogliche Ausnutzung
beobachtbarer Inputfaktoren und reduziert die Verwendung nicht beobachtbarer Inputfaktoren. Die GBO
holt, wann immer dies mdglich ist, die in aktiven Méarkten notierten Preise flr identische Vermégenswerte
zum Bilanzstichtag ein, um die Wertpapiere mit fester Laufzeit in ihren zur VerduRerung (available for sale
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- ,AFS*) verfigbaren Portfolios zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Marktpreisdaten stammen im
Allgemeinen von Bérsen oder Handlermarkten.
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Die GBO schéatzt den beizulegenden Zeitwert von nicht an aktiven Markten gehandelten Wertpapieren mit
fester Laufzeit durch Orientierung an gehandelten Wertpapieren mit dhnlichen Eigenschaften, anhand der
Preisnotierungen von Handlern und Matrix-Preisfindungsmethoden, Discounted-Cashflow-Analysen oder
internen Bewertungsmodellen. Diese Methodik bertcksichtigt Faktoren wie die Branche des Emittenten, das
Rating und die Laufzeit des Wertpapiers, seinen Zinssatz, seine Position in der Kapitalstruktur des
Emittenten, Renditekurven, Kreditkurven, Rickzahlungssatze und andere wesentliche Faktoren. Fir
Wertpapiere mit fester Laufzeit, die nicht an aktiven Markten gehandelt werden oder die
Ubertragungsbeschrankungen unterliegen, werden die Bewertungen angepasst, um die llliquiditat und/oder
Nichtlbertragbarkeit widerzuspiegeln, und diese Anpassungen beruhen in der Regel auf den verfligbaren
Marktgegebenheiten. Liegen solche Marktdaten nicht vor, wird die beste Schatzung des Managements
verwendet.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir Wertpapiere mit fester Laufzeit auf der Grundlage von beobachtbaren
Marktpreisen flr identische oder ahnliche Instrumente umfassen implizit das einbezogene Kreditrisiko der
Geschéftspartner. Die beizulegenden Zeitwerte fir Wertpapiere mit fester Laufzeit auf der Grundlage
interner Modelle beziehen das Kreditrisiko der Geschéaftspartner durch Verwendung von Diskontsatzen ein,
die Cash-Issuance-Spreads flir ahnliche Instrumente oder andere zu beobachtende Informationen
berucksichtigen.

Zum beizulegenden Zeitwert in der Bilanz erfasste Vermdgenswerte werden bewertet und in eine Hierarchie
(zum Zwecke der Offenlegung) bestehend aus drei Ebenen eingestuft, die auf der Beobachtbarkeit am Markt
verfligbarer Daten basieren und zur Bewertung der beizulegenden Zeitwerte, wie nachstehend dargestellt,
herangezogen werden:

Ebene 1: Fair Value-Messungen, die Preise in aktiven Markten sind, auf denen das Unternehmen Uber die
Moglichkeit verfiigt, auf identische Vermdgenswerte zuzugreifen. Die Markipreisdaten stammen im
Allgemeinen von Bérsen oder Handlermarkten.

Ebene 2: Fair Value-Messungen, die auf anderen als die in Ebene 1 aufgenommenen Marktpreisnotierungen
beruhen, die fir den Vermdgenswert entweder mittelbar oder unmittelbar zu beobachten sind. Inputs der
Ebene 2 beinhalten notierte Preise fir &hnliche Vermbgenswerte in aktiven Markten und Daten, die als
notierte Preise fiir den Vermogenswert gelten, wie z. B. Zinssatze und Renditekurven, die in haufig notierten
Intervallen beobachtbar sind.

Ebene 3: Fair-Value-Messungen basieren auf Bewertungsmethoden, die signifikante Daten verwenden, die
nicht beobachtbar sind. Diese Messungen kdnnen unter Umstanden erfolgen, in denen nur eine geringe
oder Uberhaupt keine Marktaktivitat fir den Vermdgenswert vorliegt.

Wertminderung

Die GBO beurteilt in jedem Quartal die Wertminderung ihres Anlageportfolios. Fir die Feststellung, ob ein
Wertpapier eine Wertminderung erlitten hat, muss das Management der GBO die wesentlichen
Gegebenheiten des Emittenten, seine kurzfristigen Prognosen sowie alle relevanten Fakten und Umsténde
berlcksichtigen. Zu den wesentlichen berticksichtigten Faktoren zéhlen:

. das Ausmal der Wertminderung des beizulegenden Zeitwertes,

3 die Dauer, wie lange der beizulegende Zeitwert unterhalb der Kosten liegt,
o die Finanzlage des Emittenten einschlieRlich Rentabilitdt und Cashflows,
. die Bonitat des Emittenten,

. das spezielle und allgemeine Wettbewerbsumfeld des Emittenten,

. veroffentlichte Berichte,

. das allgemeine Wirtschaftsumfeld,

. das regulatorische und gesetzliche Umfeld und

TRC Zweigniederlassung Deutschland ® Solvency and Financial Condition Report (Bericht tiber die Solvabilitat und Finanzlage) ® Zum 31. Dezember 2018



%

. verschiedene andere Faktoren, die entstehen oder einen Nachweis liefern kbnnen.
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Stellt die GBO fest, dass eine Wertminderung eingetreten ist, erfasst es die Wertminderung wie folgt:

AFS-Vermdgenswerte: Der Wertminderungsverlust ist die Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermdgenswertes abziglich zuvor in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster Wertminderungsverluste
und seinem beizulegenden Zeitwert zum Bewertungsdatum. Dieser Betrag stellt den kumulierten Verlust im
sonstigen kumulierten Gesamtergebnis (accumulated other comprehensive income) dar, der in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert wird.

Wertminderungsverluste auf zur Verdulerung verfligbare Schuldinstrumente werden in Folgeperioden
wieder aufgeholt, falls die Hohe des Verlusts abnimmt und die Abnahme objektiv einem Ereignis
zuzuschreiben ist, das nach der Erfassung der Wertminderung eintritt. Falls der beizulegende Zeitwert eines
zur Veraulerung verfligbaren Schuldinstruments in einer Folgeperiode steigt und der Anstieg objektiv einem
Ereignis zugeordnet werden kann, das nach der Erfassung der Wertminderung in der Gewinn- und
Verlustrechnung eintritt, wird der Wertminderungsverlust ergebniswirksam aufgehoben.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte: Der Verlust ist die Differenz
zwischen den fortgefihrten Anschaffungskosten von Darlehen und Forderungen und dem Zeitwert der
geschatzten kiinftigen Cashflows, abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des Instruments. Der
Buchwert des Vermdgenswertes wird entweder direkt oder indirekt mithilfe eines Wertberichtigungskontos
um diesen Betrag reduziert.

Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermodgenswerte: Bei einem Eigenkapitalinstrument, das nicht
an einem aktiven Markt notiert ist und dessen beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig bewertet werden
kann, ist der Wertminderungsverlust die Differenz zwischen dem Buchwert des finanziellen
Vermogenswertes und dem Zeitwert der geschéatzten kiinftigen Cashflows, abgezinst mit der aktuellen
Marktrendite fir einen ahnlichen finanziellen Vermdgenswert. Diese Wertminderung wird nicht aufgehoben.

Bewertungsunterschiede zwischen den Solvency-II- und IFRS-Bilanzen

Die GBO st Uberzeugt, dass ihre Richtlinien zum beizulegenden Zeitwert von Anlagen, wie oben
beschrieben, der gemal Solvency Il geforderten Hierarchie der Bewertungsmethoden sowohl fir die
Vermdgenswerte als auch die Verbindlichkeiten innerhalb der Bilanz entsprechen. Alle Anlagen im
Anlagenportfolio von GBO zum 31. Dezember 2018 und 2017 werden zum beizulegenden Zeitwert
fortgefiihrt. Dementsprechend sind Bewertungsgrundlagen in Bezug auf Anlagen fir die Solvency-II- Bilanz
und die IFRS-Bilanz der GBO mit einer Ausnahme gleich. Der Wert der Investments in der Solvency-II-
Bilanz umfasst die seit der letzten Kuponzahlung aufgelaufenen Zinsen, wahrend die gemal IFRS
aufgelaufenen Zinsen separat buchmafig erfasst werden.

Quellen des zu bestimmenden Zeitwertes und Nutzung von Preisanbietern

GBO verwendet New England Asset Management (NEAM) fiir die Festlegung von Preisen und dem
beizulegenden Zeitwert ihrer Anlagen.

Wenngleich die TransRe die Funktion der Portfoliobewertung an Preisanbieter auslagert oder sich in
bestimmten Fallen fiir Bewertungen auf Investment Manager verlasst, muss die GBO sicherstellen, dass die
von jenen verwendeten Bewertungsmethoden und Annahmen verlassliche beizulegende Zeitwerte ergeben.

(Ruck-)Versicherungs- und Vermittlerforderungen bzw. -Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten zu Versicherungen und Rickversicherungen werden bei Félligkeit
erfasst. Diese umfassen fallige Betrage an und von Vermittler, Makler/n und Versicherte. Forderungen und
Verbindlichkeiten werden zu dem Betrag erfasst, der gemafR den Erwartungen bei Falligkeit empfangen oder
gezahlt wird. Aufgrund der kurzfristigen Art der (Rick-) Versicherungsforderungen und -verbindlichkeiten
der GBO werden die Betrage nicht abgezinst.
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Die Darstellung der (Rick-)Versicherungsforderungen und -verbindlichkeiten in der Solvency-ll-Bilanz
unterscheidet sich von den IRFS, da die (Rick-)Versicherungsforderungen und -verbindlichkeiten zum
Zwecke der Finanzberichterstattung aufgelaufene Pramien und Schaden umfassen, die in den technischen
Rickstellungen in der Solvency-lI-Bilanz enthalten sind.
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Sonstige Forderungen und sonstige Verbindlichkeiten (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus
Versicherungen)

Die Bewertung und Darstellung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten der GBO in der Solvency-
II-Bilanz entsprechen der Behandlung fur die Finanzberichterstattung der GBO und IFRS. Sonstige
Forderungen werden nicht abgezinst.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestdnde und Sichteinlagen bei Banken
sowie kurzfristige, hochliquide Investments, die ohne weiteres in festgelegte Zahlungsmittelbetrage
umgewandelt werden kénnen und keinem wesentlichen Wertschwankungsrisiko unterliegen. Solche
Investments werden als Zahlungsmittel klassifiziert, wenn sie Falligkeitsdaten von héchstens drei Monaten
ab dem Anschaffungsdatum aufweisen.

Fremdwahrungstransaktionen und -salden

Die GBO erstellt ihren Jahresabschluss sowie die Solvency-lI-Berichterstattung in Euro, der funktionalen
Wahrung der GBO. Die GBO wendet eine konsequente Politik fir die Umwandlung der Transaktionen und
Salden in anderen Wahrungen als der relevanten Darstellungswahrung zwischen ihren Jahresabschlissen,
der IFRS- und der Solvency-ll-Berichterstattung an. Gegebenenfalls werden fiir jede Berichtswahrung
vollstdndige Neubewertungen von Positionen mit mehreren zugrunde liegenden Wechselkursen
durchgefiihrt (zum Beispiel fir aktivierte Abschlusskosten).

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den zum Transaktionszeitpunkt geltenden Wechselkursen
erfasst. Gewinne und Verluste aus der Abwicklung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung
monetarer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in andere Wahrungen als den Euro werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung sowie im sonstigen Gesamtergebnis erfasst.

In anderen Wahrungen als dem Euro zum Jahresende gehaltene Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
wurden zu dem am 31. Dezember 2018 geltenden Kurs umgerechnet.

Umrechnung in die funktionale Wahrung

Die Betriebsergebnisse und die Finanzlage jedes nicht auf US-Dollar lautenden Buchs werden
folgendermalen in Euro umgerechnet:

. die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jeder vorgelegten Finanzposition werden zu dem am
jeweiligen Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs umgerechnet;

. die Ertrage und Ausgaben fiir jede Gewinn- und Verlustrechnung werden zu den durchschnittlichen
Wechselkursen der jeweiligen Periode umgerechnet;

. nicht monetare Vermégenswerte werden zu historischen Kosten ausgewiesen;

. alle hieraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst; und

. der Euro ist sowohl die funktionale Wéahrung als auch die Darstellungswahrung.

D.2 Technische Rickstellungen

Die GBO halt technische Riickstellungen, die den aktuellen Betrag ausmachen, den sie fir eine umgehende
Ubertragung ihrer Verbindlichkeiten an einen anderen Versicherer zu zahlen hatte. Die technischen
Ruckstellungen bestehen aus zwei Schliisselelementen:

. Bestmdgliche Schatzungen der Verbindlichkeiten (best estimate liabilities — ,BEL") sind der
gewichtete Durchschnitt der Eintrittswahrscheinlichkeiten kiinftiger Cashflows, abgezinst auf den
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entsprechenden Bilanzstichtag unter Anwendung von risikolosen Abzinsungsséatzen. Hierzu z&hlen
alle relevanten Mittelzu- und -abflisse zur Erflillung der Anforderungen von Policen, bei denen die
GBO zum Bewertungsdatum Verpflichtungen hat.

. Die Risikomarge stellt einen Risikozuschlag zur Berlicksichtigung der Kapitalkosten dar. Dieser ist
erforderlich, um die Policen zu unterstiitzen, bei denen die GBO zum Bewertungsdatum Uber ihre
jeweilige Laufzeit Verpflichtungen hat. Diese wird wie folgt berechnet, 6 % der kiinftigen, den Policen
zuzuschreibenden Kapitalanforderungen werden auf den entsprechenden Bilanzstichtag unter
Anwendung von risikolosen Abzinsungssatzen abgezinst.
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Die GBO berechnet ihre gesamten technischen Rickstellungen mithilfe der Summe aus BEL und
Risikomarge, das heilt:

Technische Rlickstellungen = bestmogliche Schatzungen der Verbindlichkeit (BEL) + Risikomarge
Die GBO berechnet die technischen Riickstellungen nicht in der Gesamtheit.
Aufteilung in Geschéftssparten

Die bestmdglichen Schatzungen der Verbindlichkeiten werden in zwdlf Geschéftssparten fir Nichtleben-
Versicherungsverpflichtungen (mit zusatzlicher Segmentierung fiir die nichtproportionale in Riickdeckung
Ubernommene Rickversicherung) und drei Geschéaftssparten fur Krankenversicherungsverpflichtungen, die
auf ahnlicher Basis wie Nichtleben-Versicherungen verfolgt werden, (mit zusatzlicher Segmentierung fur die
nichtproportionale in Rickdeckung Gbernommene Rickversicherung) unterteilt.

Die Geschaftssparten werden fiir die Finanzberichtserstattung den Solvency II-Geschéftssparten gemaf der
Klassifizierung ,Unterabteilung” im Buchhaltungssystem der GBO, vorbehaltlich der Zuordnungen fiir die
privaten und gewerblichen Kfz-Geschéaftssparten, zugeordnet. Mit Ausnahme dieser Zuordnungen
entsprechen die Unterabteilungen eins zu eins den Geschaftssparten gemafl Solvabilitat Il.

Abbildung 22: Technische Rlickstellungen (technical provisions TPs) nach Geschéfissparte gemal3
Solvency Il zum 31. Dezember 2018

Best-
Geschaftssparten nach Solvency Il (Tsd. mogliche Risiko-
F N Netto-TP
EUR) Schatzung, orderungen etto marge etto-TPs
brutto

Allgemeine Haftpflichtversicherung 30.675 20.377 10.298 916 11.214
Kfz-Haftpflichtversicherung 28.127 17.973 10.154 903 11.057
Feuer- und andere Sachversicherung 25.145 16.158 8.987 799 9.786
N|chtpr9pon|ohale 25.028 16.308 8.720 775 9.495
Unfallriickversicherung
N|chtp“roport|o'nale 19.943 12.065 7.878 700 8.578
Sachriickversicherung
Sonstige Kfz-Versicherung 5.054 3.228 1.826 162 1.988
Kredit- und Kautionsversicherung 1.843 1.186 657 58 715
See-, Luftfahrt- und 1.424 945 479 43 522
Transportversicherung
Nichtproportionale

. . 1.055 693 362 32 394
Krankenriickversicherung
Verdienstausfallversicherung 264 175 89 8 97
Nlchtpropo'l"tlonale. See-, Luftfahrt- und 62 21 a1 4 45
Transportriickversicherung
Gesamt 138.620 89.129 49.491 4.400 53.891
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Grundlagen der technischen Riickstellungen — Methoden und wesentliche Annahmen
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Basis

GBO nutzt den IFRS-Finanzberichterstattungsrahmen als Ausgangspunkt fiir die Festlegung der
technischen Ruickstellungen gemaR Solvency II.

Die folgenden Abschnitte beschreiben die wichtigsten Methoden und wesentlichen Annahmen fir die
Festlegung der technischen Ruckstellungen. Sofern relevant werden Anpassungen der IFRS-Basis flr den
Ubergang zur Solvency |l-Basis hervorgehoben.

Abbildung 23: Abgleich fiir den Ubergang von IFRS zu Solvency Il zum 31. Dezember 2018

Geschéftssparten nach Solvency Il (Tsd. EUR) Ange- Abgetreten Netto
nommen

Technische Riickstellungen gemaR IFRS 150.766 101.612 49.154
Abzgl. abgegrenzter Akquisitionskosten (1.932) (1.368) (564)
Zzgl. eventueller Akquisitionskosten (290) (197) (93)
Ruckstellungsmargen (1.502) (1.136) (366)
Zukiinftige Pramien & Akquisitionskosten (7.602) (5.104) (2.498)
Zukiinftige weitere Ausgaben 3.221 - 3.221
Gesetzlich verbindliche, nicht in Kraft getretene Geschéfte (2.424) (3.557) 1.133
Abzinsung (1.617) (1.039) (578)
Gegenparteiausfall - (82) 82

Bestmégliche Schatzung zu Solvency Il 138.620 89.129 49.491
Risikomarge 4.400 - 4.400

Technische Riickstellungen gemaR Solvency I 143.020 89.129 53.891
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Abbildung 24. Abgleich zwischen IFRS und Solvency Il zu den technischen Riickstellungen (brutto) fiir die
Top 5 Geschéftssparten nach Solvency Il zum 31. Dezember 2018

Geschéftssparten nach Proportional Proportional | Proportional Nichtproportio Nichtpropor- Sonstige Gesamt
Solvency I allgemeine KFZ- Feuer und nal tionale
Brutto (Tsd. EUR) Haftpflicht Haftpflicht- sonstige Unfall- Sachriick-
’ versicher- Sach- Rickversich- versicher-
ung schéden erung ung

Technische
Ruickstellungen geman 34.222 29.929 27.124 26.025 22.888 10.578 150.766
IFRS
Abgegrenzte
Akquisitionskosten
(Aktivierte (881) (45) (858) 0 0 (148) (1.932)
Abschlusskosten)
Eventuelle
Provisionskosten 12 (53) (36) 0 0 (213) (290)
Ruckstellungsmargen (2.227) (210) 50 (162) 927 120 (1.502)
Zukinftige Pramien &

4 2.887 2.1 2 1.192 757 7.602
Akquisitionskosten (456) (2.887) ( 0 (200) (1.192) (757) (7.602)
Zukdnftige weitere 199 1.350 885 228 257 302 | 3.221
Ausgaben
Gesetzlich verbindliche,
nicht in Kraft getretene 300 9 195 (89) (2.858) 19 (2.424)
Geschéfte
Abzinsung (494) 34 (105) (774) (79) (199) (1.617)
Bestmégliche
Schatzung zu Solvency 30.675 28.127 25.145 25.028 19.943 9.702 | 138.620
Il
Risikomarge 916 903 799 775 700 307 4.400
Technische
Riickstellungen geman 31.591 29.030 25.944 25.803 20.643 10.009 | 143.020

Solvency I
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Abbildung 25: Abgleich zwischen IFRS und Solvency Il zu den technischen Riickstellungen (netto) fiir die
Top 5 Geschéftssparten nach Solvency Il zum 31. Dezember 2018
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Geschéftssparten nach Proportional Proportion- Proportional Nichtpropor- Nichtpropor- Sonstige Gesamt
Solvency I allgemeine ale KFZ- Feuer und tional tionale
Netto (Tsd. EUR) Haftpflicht Haftpflicht- sonstige Unfall- Sachriick-

’ versicher- Sachschéaden Riickversich- versicher-

ung erung ung

Technische
Rickstellungen geman 11.223 9.603 8.873 8.591 7.437 3.427 49.154
IFRS
Abgegrenzte
Akquisitionskosten
(Aktivierte (261) (5) (255) 0 0 (43) (564)
Abschlusskosten)
Eventuelle
Provisionskosten 4 an (12) 0 0 (68) (93)
Ruckstellungsmargen (775) 153 (16) (91) 291 72 (366)

Zukiinftige Pramien &

Akquisitionskosten (150) (949) (695) (65) (389) (250) (2.498)
Zukdnitige weitere 199 1.350 885 228 257 302 3.221
Ausgaben

Gesetzlich verbindliche,

nicht in Kraft getretene 208 6 240 299 303 77 1.133
Geschéfte

Abzinsung (172) 4 (44) (268) (32) (66) (578)
Gegenparteiausfall 22 9 11 26 11 3 82
Bestmdégliche

Schatzung zu 10.298 10.154 8.987 8.720 7.878 3.454 49.491
Solvency I

Risikomarge 916 903 799 775 700 307 4.400
Technische

Riickstellungen geman 11.214 11.057 9.786 9.495 8.578 3.761 53.891
Solvency I

Bestmdgliche Schatzung (BEL)

Die BEL wird als die Summe der folgenden zwei Komponenten berechnet:
Schadensfallriickstellung

Die GBO halt eine Schadensfallriickstellung, die sich auf Schadenereignisse, die bereits angefallen sind,
unabhéangig davon, ab diese Schaden gemeldet wurden oder nicht. Die Rickstellung umfasst sédmtliche
Cashflows, die mit zukinftigen Leistungen, Ausgaben und Prdmien im Zusammenhang mit dem
Schadenereignis einhergehen. Die GBO berticksichtigt das erwartete Eintreten und die zu erwartenden
Kosten zukinftiger Schaden, einschliellich sporadischer Schaden von groRRer Schwere und latenter
Schéaden. Die bestmdgliche Schatzung fir Schadensfallriickstellungen wird berechnet als:

e die bestmdgliche Schatzung ausstehender Schaden und etwaiger Kosten in Schadensregulierung
(Schadensregulierungsaufwendungen oder ,LAE®);

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung von eingetretenen, jedoch noch nicht gemeldeten Schadenféllen
(,IBNR") auf Grundlage verdienter Préamien;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung nicht bedingter Akquisitionskosten, die eingetreten sind;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung unbezahlter eventueller Provisionen auf verdiente Pramien;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung unbezahlter sonstiger Ausgaben, die eingetreten sind;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung unbezahlter sonstiger Pramien, die verdient wurden.

Weitere Erlduterungen zur Berechnung dieser Positionen finden Sie in den folgenden Abschnitten.
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Préamienrdickstellung

48

Die GBO halt eine Pramienriickstellung fir Ereignisse, die in der Zukunft eintreten kénnen und die
moglicherweise innerhalb Grenze der Vertragsgrenzen liegen. Die Rickstellung umfasst samtliche
Cashflows, die mit allen zukinftigen Préamien, Schaden und Ausgaben im Zusammenhang mit diesen
Schadenereignissen einhergehen. Die GBO berlicksichtigt das erwartete Eintreten und die zu erwartenden
Kosten zuklnftiger Schaden, einschlieflich sporadischer Schaden von grofer Schwere und latenter
Schéaden. Die bestmdgliche Schatzung fur Pramienriickstellungen wird berechnet als:

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung IBNR-Schaden auf Grundlage nicht verdienter Pramien;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung nicht bedingter Akquisitionskosten, die nicht eingetreten sind;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung unbezahlter bedingter Akquisitionskosten auf Grundlage nicht
verdienter Pramien;

e zzgl. der bestmdglichen Schatzung unbezahlter sonstiger Ausgaben auf Grundlage nicht verdienter
Pramien;

e abzgl. der bestmdglichen Schatzung unbezahlter sonstiger Pramien, die nicht verdient wurden.

Weitere Erlauterungen zur Berechnung dieser Positionen finden Sie in den folgenden Abschnitten.

Methoden flir Schadensriickstellungen und IBNR

Die Methoden zur Schatzung der Schadensriickstellung umfassen Folgendes:

Methoden basierend auf der Entwicklung gezahlfer Schéaden und auf der Entwicklung eingetrefener
Schéden

Bei den Schadensentwicklungsmethoden werden gezahlte und eingetretene Schaden fiir den Zeitraum
prognostiziert, in dem die Verbindlichkeiten erloschen sind (als ,endglltiger* Zeitraum bezeichnet), unter
Anwendung angemessener Entwicklungsfaktoren auf die bis dato eingezahlten und eingetretenen Schaden
projiziert.

Bornhuetter-Ferguson-Methoden (,BF”) fiir gezahlte Schdden und BF-Methoden fir eingetretene Schdden

Bei den Bornhuetter-Ferguson-Methoden werden Schatzungen gezahlter und nicht gemeldeter Schaden auf
Grundlage verdienter Pramien (auf endglltiger Basis) durch die Multiplikation verdienter und endgdiltiger
Pramien fir jeden Vertrag mit der erwarteten Schadenquote (expected loss ratio ,ELR®) mit einem
geschétzten Prozentsatz nicht gezahlter oder nicht gemeldeter Schaden berechnet. Die Prozentsatze nicht
gezahlter oder nicht gemeldeter Schaden werden von den nachstehend beschriebenen
Schadensentwicklungsfaktoren abgeleitet.

Bei der Bildung von Riuckstellungen fir IBNR-Schaden werden drei versicherungsmathematische
Bewertungen flr die Prognose von Schaden verwendet:

e Schadensentwicklungsfaktoren (loss development factors ,LDF*) — diese werden verwendet, um den
endgiiltigen Schadensbetrag fiir jedes Underwriting-dJahr auf Grundlage der Informationen zu
gemeldeten Schaden ermitteln zu koénnen. Diese Faktoren, welche anfénglich auf Grundlage
historischer Muster der Schadensentwicklung berechnet werden (d. h. das Auftreten gemeldeter
Schaden uber die Zeit im Verhaltnis zu den zu zahlenden Schaden), kdnnen dann anhand aktueller
Trends angepasst werden.

e Schadentrendfaktoren (loss trend factors ,LTF“) — diese konzentrieren sich in der Regel auf
zugrundeliegende Trends, die durch die Projektierung in die Zukunft voranschreiten kdnnen, wie
beispielsweise Riickstellungen fiir Inflation, einschlieBlich sozialer Inflation (durch Richter oder
Geschworene zugesprochene Betrage, die mit fortschreitender Zeit steigen und die Inflation
Ubersteigen) sowie von Trends bei gerichtlichen Auslegungen des Versicherungsschutzes.

e Quoten erwarteter Schaden (expected loss ratios ,ELR") — diese spiegeln fur die letzten Underwriting-
Jahre in der Regel die ELRs aus den vorherigen Underwriting-Jahren, bereinigt um die LTFs, sowie die
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Auswirkung der Anderungen in Bezug auf die Rating-Starke und weitere quantifizierbare Faktoren
wider.
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Diese Methoden lassen Riickschlisse auf die endgultigen Schaden fir jedes Underwriting-Jahr zu. Die
IBNR-Rickstellung wird dann durch Abzug der gemeldeten Schaden von den ermittelten Schaden
festgestellt.

Schatzungen zu Rickstellungen fur IBNR-Schadenfalle berlcksichtigen eine Reihe von Annahmen in
Hinblick auf Faktoren, die die endglltigen Schaden beeinflussen. Die von der GBO verwendeten Techniken
(vorstehend beschrieben) werden zur Schatzung endgultiger Schaden, einschlieRlich der Verzdégerungszeit
zwischen der Meldung eines Schadens an den Versicherer und der Meldung des Schadens durch den
Versicherer an die GBO eingesetzt. Sachverstdndigenmeinungen werden herangezogen, um die am besten
geeignete Methode auszuwahlen, insbesondere, wenn die zuvor innerhalb der Daten identifizierten
Verzdgerungen zwischen den Schaden schwanken.

Wahrend des Schadenregulierungszeitraums treten zusatzliche Fakten in Bezug auf einzelne Schaden und
Trends hervor. Mit dem Hervortreten dieser Tatsachen und Trends wird es in Regel notwendig,
Schadensriickstellungen nach oben bzw. nach unten zu korrigieren; und selbst die endgultige durch die
GBO berechnete Nettoverbindlichkeit kann erheblich von den urspriinglichen Schatzungen abweichen. Die
Entwicklung der Schadensriickstellungen kann erheblich variieren, wenn die tatsdchlichen Kosten von den
Kosten abweichen, die sich aus der Verwendung der bei der Bildung der Riickstellungen verwendeten
Annahmen ergeben.

Methoden flr abgelaufene und nicht abgelaufene Versicherungszeitraume

In Bezug auf abgelaufene Versicherungszeitraume sollen die nach IFRS errechneten IBNR-Betrage nicht
diskontierte bestmdgliche Schatzungen unbezahlter und nicht gemeldeter Verpflichtungen ohne
Vorsichtsmargen widerspiegeln.

In Hinblick auf die nicht abgelaufenen Versicherungszeitrdume umfasst die Bewertung technischer
Rickstellungen gemaR Solvency Il zukiinftige Cashflows in Bezug auf Pramien, Schaden (einschlielich
Schadensmanagementkosten) und Akquisitionskosten. Folglich erwachsen Unterschiede zwischen der
Bewertung technischer Riickstellungen in den Jahresabschlissen der GBO gemal IFRS und der
entsprechenden Bewertung der technischen Riickstellungen fiir Solvency Il.

Die Schatzung der nicht bezahlten und nicht gemeldeten Verluste, die aus nicht abgelaufenen
Versicherungszeitrdumen entstehen, beruht auf den gleichen Prinzipien, die den entsprechenden
Berechnungen flir abgelaufene Versicherungszeitraume zugrunde liegen. Die GBO schatzt die endgiltigen
Schaden fiir jeden Vertrag durch die Multiplikation:

e der endglltigen Pramien, wie fiir jeden Vertrag berechnet; mit
e der Quote erwarteter Schaden, und
e einem geschatzten Prozentsatz nicht gezahlter oder nicht gemeldeter Schaden.

Die Prozentsatze nicht gezahlter oder nicht gemeldeter Schaden werden von den nachstehend
beschriebenen Schadensentwicklungsfaktoren abgeleitet und die IBNR-RUckstellung wird dann durch
Abzug der gemeldeten Schaden von den ermittelten Schaden festgestellit.

Zukinftige Pramien & Akquisitionskosten

Gemal IFRS werden nicht gezahlte Pramien und Akquisitionskosten in der Bilanz zum Bilanzstichtag
separat als Forderungen und Verbindlichkeiten aus Versicherung und Rickversicherung ausgewiesen.

GemaR Solvency Il werden die Cashflows in Bezug auf zukinftige Schadenfdlle um den Betrag der
erwarteten Mittelzuflisse (Cash Inflows) aus zukinftigen Pramien reduziert und um den Betrag der
Mittelabflisse (Cash Outflows) aus erwarteten zukilnftigen Akquisitionskosten erhéht.
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GemaR IFRS werden nicht gezahlte sonstige Ertrage oder Ausgaben in der Bilanz zum Bilanzstichtag
separat als sonstige Forderungen oder Verbindlichkeiten, wie jeweils zutreffend, ausgewiesen.

GemaR Solvency Il werden die technischen Rickstellungen um den Betrag der erwarteten zukinftigen
Mittelabflisse (Cashflows Outflows) in Bezug auf sonstige Ausgaben erhoht. Die GBO schatzt die
Rickstellungen fur sonstige Ausgaben als:

e sonstige Akquisitionskosten;

e Schadensmanagementkosten;
e allgemeine Verwaltungskosten;
e  Gemeinkosten und

e Anlageverwaltungskosten

Nicht abgezinste bestmdgliche Schatzungen nicht gezahlter sonstiger Ausgaben werden dann nach Vertrag
sowie Geschaftssparten nach Solvency Il zugewiesen und unter Verwendung der risikofreien Zinssatze auf
den Bewertungsstichtag zurtickgerechnet.

Ausgangspunkt fur die Berechnung der zukinftigen sonstigen Ausgaben-Cashflows sind historische Daten
zur Zahlung von sonstigen Ausgaben nach Kalenderjahren. GBO berechnet die gezahlten
Schadensmanagementkosten und Anlageverwaltungskosten, die als Prozentsdtze gezahlter und
eingetretener Schaden ausgedriickt werden, und die gezahlten sonstigen Akquisitionskosten, allgemeinen
Verwaltungskosten sowie Gemeinkosten, die als Prozentsatze linearer Kombinationen gezahlter und
gebuchter Pramien ausgedriickt werden. Die bestmdglichen Schatzungen nicht gemeldeter
Schadensmanagementkosten und Anlageverwaltungskosten werde dann durch Multiplikation der
relevanten Prozentsatze mit den linearen Kombinationen ausstehender und IBNR-Schaden berechnet. Die
bestmdglichen Schatzungen nicht gemeldeter sonstiger Akquisitionskosten, allgemeiner Verwaltungskosten
und Gemeinkosten werde dann durch Multiplikation der relevanten Prozentsdtze mit den linearen
Kombinationen aufgelaufener und nicht gemeldeter Pramien berechnet.

Gesetzlich verbindliche, nicht in Kraft getretene Geschéfte

Die GBO kann zu jedem beliebigen Zeitpunkt Vertrage haben, die abgefasst wurden ohne jedoch in bereits
in Kraft getreten zu sein (d. h., der Versicherungsschutz hat noch nicht begonnen). Zum Beispiel wiirde ein
Vertrag, der am 28. Dezember 2018 bindend abgeschlossen wurde, der am zum 1. Januar 2019 in Kraft
getreten ist, am 31. Dezember 2018 in die gesetzlich verbindlichen, nicht in Kraft getretenen Geschafte
eingeschlossen werden.

GemalR IFRS schlielt die Bewertung von Versicherungsriickstellungen keine gesetzlich verbindlichen, nicht
in Kraft getretene Vertrage ein.

GemaR Solvabilitat Il werden Cashflows, die aus solchen Vertrdgen erwachsen in die Pramienrickstellung
eingeschlossen. Die Berechnungen technischer Rickstellungen im Zusammenhang mit gesetzlich
verbindlichen, nicht in Kraft getretenen Geschéaften bedient sich der gleichen Prinzipien wie die
Berechnungen fiir bestehende Vertrage. Schatzungen zu den endglltigen Schaden fir jeden Vertrag
werden durch Multiplikation der endgiltigen Pramien mit der erwarteten Schadenquote fir das
bevorstehende Underwriting-Jahr aufgestellt. Quoten erwarteter Schaden fir das bevorstehende
Underwriting-Jahr werden im Allgemeinen auf Grundlage der Quoten erwarteter Schaden aus den
vorherigen Underwriting-Jahren mit entsprechenden Anpassungen in Hinblick auf Schadentrendfaktoren
und weitere quantifizierbare Faktoren berechnet.

Ereignisse die sich nicht aus den Daten ableiten lassen

Die GBO bilanziert Ereignisse die sich nicht aus den Daten ableiten lassen (Events not in data, ,ENID)
mithilfe eines Szenarioansatzes, der auf dem Geschéftsprofil und den verfiigbaren Daten beruht.
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Wahrend die GBO auf eine Geschéaftstatigkeit von neun Jahren verweisen kann, ist TRC seit mehr als 23
Jahren in Deutschland tatig und verfligt somit Gber zuverldssige Erfahrungen zu Schaden, die fir die
Ableitung von Annahmen verwendet werden. Diese Erfahrungen zu vergangenen Schaden umfasst
zahlreiche bedeutende natirliche und durch Menschen verursachte Schaden aus Naturkatastrophen.
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Natlrliche und durch Menschen verursachte Schaden aus Naturkatastrophen-Szenarien mit den
dazugehorigen Schweregraden und Wiederkehrperioden werden mithilfe von Sachverstéandigenmeinungen
durch Erérterungen mit Underwritern und dem Katastrophenmodellierungsteam entwickelt.

Diese  Szenarien werden zusammen mit historischen Daten fir die Auswahl der
versicherungsmathematischen Annahmen verwendet, die der Berechnung technischer Rickstellungen
sowohl fir Solvabilitdtszwecke als auch fir die Bewertung gemafl IFRS zugrunde liegen. Somit werden
ENIDs implizit in die grundlegenden Rickstellungsmuster eingeschlossen.

Die spezifischen Schaden- und Pramienrickstellungen fir ENIDs werden mithilfe berechneter Faktoren fir
jede Geschaftssparte aufgesplittet.

Abzinsung
Technische Riickstellungen werden geman IFRS nicht abgezinst.

Unter Solvency Il berechnet GBO die besten Schatzungen separat fir Verpflichtungen in verschiedenen
Wahrungen unter Verwendung der von der EIOPA vorgeschriebenen malgeblichen risikofreien
Zinsstrukturkurve. Die Gruppe der Wahrungen, fur die Kassa-Diskontkurven durch den EIOPA bereitgestellt
werden, bilden eine Untergruppe in der Gesamttabelle der im Buchhaltungssystem von der GBO definierten
Wahrungen. Werden fiir eine bestimmte Wahrung keine Kassa-Diskontkurven von EIOPA bereitgestellt,
wird die Kassakurskurve fiir US-Dollar standardmafig verwendet, oder, wenn dies fiir die Berechnung der
beizulegenden Zeitwerte wesentlich ist, die entsprechende Zinsstrukturkurve nach den technischen
Spezifikationen von Solvency Il.

Die Zuordnung nicht gezahlter Cashflows zu verschiedenen Wahrungen in Bezug auf Préamien, Schaden,
Akquisitionskosten und sonstige Ausgaben wird flir jeden Vertrag basierend auf entsprechenden
historischen Zuordnungen fiir die Cashflows und Abgrenzungen seit dem Inkrafttreten bis zum jetzigen
Zeitpunkt sowie anhand von weiteren relevanten Informationen geschéatzt.

Entwicklungsfaktoren gezahlter Pramien, Schaden und Anschaffungskosten werden verwendet, um die
erwarteten zukinftigen Cashflows in zukiinftigen Kalenderzeitraumen in aufsteigende Betrage zu
unterteilen. Erwartete inkrementelle Cashflows werden dann zum risikofreien Abzinsungssatz, der fiir die
relevante Falligkeit zum Bilanzstichtag gliltig ist, abgezinst. Abzinsungsschatzungen fiir nicht gezahite
sonstige Ausgaben fiir den monetéren Zeitwert basieren auf den Entwicklungsmustern gezahlter Pramien
fir sonstige Akquisitionskosten, allgemeine Verwaltungskosten und Gemeinkosten sowie auf denen
gezahlter Schaden fir Schadensmanagementkosten und Anlageverwaltungskosten.

Gegenparteiausfall

GBO passt die nach IFRS berechneten versicherungstechnischen Ruckstellungen fiir mdgliche
Gegenparteiausfallrisiken nicht an.

Gemal Solvency Il werden die Berechnungen technischer Riickstellungen angepasst, um das Potential von
Ausfallereignissen widerzuspiegeln, die laut Definition dann auftreten, wenn Gegenparteien es entweder
aufgrund von Zahlungsunfahigkeit oder von Rechtsstreitigkeiten versdumen, all ihren Verpflichtungen
nachzukommen. Diese Anpassung, die durch den erwartenden Zeitwert der Anderung bei den Cashflows
vorgegeben wird, welche den einforderbaren Betrdge zugrunde liegen, wird berechnet durch die
Multiplikation von:

Ausfallwahrscheinlichkeit  x Verlust bei Ausfall
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Diese sind wie folgt definiert:
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e Ausfallwahrscheinlichkeit — die Cashflows werden angepasst, um die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls
in verschiedenen Zeitrdumen zu reflektieren, dabei wird zugleich beriicksichtigt, dass mit
fortschreitender Zeit fir die Gegenparteien die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls kumulativ zunimmt.
Es wird angenommen, dass die Verteilung der Ausfallzeit eine exponentielle Verteilung aufweist, die
nach der Kreditqualitat und der entsprechenden Ausfallwahrscheinlichkeit Gber ein Jahr kalibriert ist.
Die Herleitung der Bonitat beruht auf den offiziellen Kreditratings, die jenen entsprechen, welche durch
eine gewerbliche Ratingagentur, wie beispielsweise A.M. Best, S&P, Moody’s und Fitch vergeben
werden, sofern solche Kreditratings verfiigbar sind. Falls mehr als ein offizielles Kreditrating fir eine
Gegenpartei verfugbar ist, wird die zweithdchste Bonitatsstufe verwendet, und

e Verlust bei Ausfall — hierbei handelt es sich um die geschatzten Auswirkungen des Ausfalls. Sofern
keine verlasslichen Schatzungen fir diese Verluste vorliegen, wird die Korrektur mithilfe eines
angenommenen Verlusts von 50 % berechnet. Mit Ausnahme der TRZ-Solvabilitdtsdeckung, die
teilweise durch eine von der GBO gehaltenen Einlage besichert ist, nimmt die GBO keine Anpassungen
der einforderbaren Betrage zur Berulcksichtigung von Einlagen oder einer etwaigen Besicherung vor.
Der Verlustvortrag fur die TRZ-Solvabilitdtsdeckung wird um das Verhéltnis des aktuellen Werts der
Sicherheiten und der der TRZ-Solvabilitdtsdeckung zugewiesenen laufenden und IBNR-Forderungen
reduziert.

Risikomarge

Die Risikomarge wird als der Zeitwert zukinftiger SCR berechnet, der, wie gemal der Solvency II-
Verordnung festgelegt, mit der vorgeschriebenen Quote fiir die Kapitalkosten von 6 % pro Jahr multipliziert
wird.

Die folgenden Risiken aus den SCR werden in die Zukunft prognostiziert:

e Versicherungsrisiko (sowohl Riickstellungs- und Pramienrisiko) in Hinblick auf verbindliche Geschafte,
unabhangig davon, ob diese in Kraft getreten sind oder nicht;

e Gegenparteiausfallrisiko;

e operationelles Risiko und

e nicht besicherbares oder unvermeidbares Marktrisiko.

Die Kapitalkosten jedes zukinftigen Zeitraums werden auf den Bewertungsstichtag mithilfe der risikofreien
Quote zurlick abgezinst.

Ruckversicherungsvereinbarungen innerhalb der technischen Riickstellungen

Gemal Solvency Il weist die GBO den Wert von Riickversicherungsvereinbarungen, bei denen das Risiko
an eine dritte Partei abgegeben wurde (was die Beriicksichtigung der vorstehenden Berechnung zum
Gegenparteiausfall einschlielt), innerhalb der technischen Riickstellungen aus. Dies ermdglicht der GBO
fur die technische Rickstellung einen Wert abziiglich der Riickversicherung anzugeben.

Bestehende Rickversicherung

In Hinblick auf die proportionale Retrozession werden passive Pramien und Ruckflisse berechnet und in die
Korrespondenzbasis eingeschlossen, d. h. dass zukinftige Prdmien nur deshalb eingeschlossen werden,
sofern damit verbundene Verbindlichkeiten ebenfalls in den technischen Rickstellungen enthalten sind.
Besteht keine vertragliche Haftung, werden die damit verbundenen zukinftigen Pramien-Cashflows bei der
Bewertung der technischen Riickstellungen gemaf Solvency Il nicht berlicksichtigt.

Fir die GBO besteht keine nichtproportionale Retrozession fiir etwaige ausstehende oder zukinftige
Geschéfte.
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Kiinftiger Rlickversicherungseinkauf
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Insoweit die TransRe Uber eine Historie flr die Verlangerung von passiven Retrozessionen verfligt, wird der
Einkauf kinftiger passiver Retrozessionen bei der Bewertung der technischen Rickstellungen gemaf
Solvency Il berticksichtigt. Insbesondere werden erwartete Cashflows aus klnftigen Retrozessionen, die
bestehende aktive Vertrage decken werden, aber zum Bewertungsdatum noch nicht erworben wurden, nach
dem Korrespondenzprinzip in die Bewertung der bestmdéglichen Schatzungen einbezogen.

Unsicherheit innerhalb der technischen Riickstellungen

GBO gewahrt Versicherungsschutz in einer Vielzahl von Féllen, deren gréfite Risikofaktoren sich in einem
wesentlichen MalRe auf die Variabilitdt der GBO-Schadensriickstellungen auswirken. Insbesondere besteht
fur das GBO-Portfolio Exposure gegeniiber Unfallsparten mit langer Schadenabwicklung (long-tail) im
Riickversicherungsgeschéft, einschlieRlich einiger hoher Uberdeckungen beim Versicherungsschutz in
volatilen Kategorien mit langer Schadenabwicklung, wie beispielsweise Berufshaftpflicht und
Vermdgensschadenhaftpflicht-Versicherung fiir Organe und leitende Angestellte.

Auf der Ebene der Erstversicherung (d. h. auf der Ebene des Versicherers im Gegensatz zur
Ruckversicherung) gibt es signifikante Risikofaktoren, die zur Variabilitdt und Unvorhersehbarkeit von
Trends bei den Schadenskosten und Mustern beim Auftreten von Schaden beitragen. Als ein
Rickversicherer sient sich GBO mit zuséatzlichen Risikofaktoren konfrontiert, die sich aus der
Ruckstellungsbildung fir Schadenfélle und den Meldepraktiken seiner sich in groRem Malde bzgl. GréRe,
Spezialisierung, fachlicher Kompetenz und Wirkungsland voneinander unterscheidenden Zedenten
ergeben, und diese kdnnen ohne vorherige Mitteilung gedndert werden.

Es ist zudem grundséatzlich fiir Riickversicherer zunehmend komplizierter, nicht bezahlte Verbindlichkeiten
fur Versicherungen mit langer Schadensabwicklung zu quantifizieren, da es - im Vergleich zum
urspringlichen Versicherer der Risiken — langer braucht, bis der Schadenseintritt sich glaubhafterweise
abzeichnet. Gleichermallen kann es relativ lange dauern, bis in Fallen mit nicht-proportionalem
Versicherungsschutz der Schadeneintritt sich abzeichnet. Das GBO-Portfolio umfasst Exposure gegeniiber
hohen Uberdeckungen beim Versicherungsschutz und Unfallversicherungssparten, fiir die sich die Trends
bei den Schadenskosten besonders schwer bewerten lassen. Zusatzlich kdnnen Schadenseintritte fir einen
Rickversicherer aufgrund einer Konzentration kleiner Risiken, die kurz hintereinander erfolgen, variieren,
was Auswirkungen auf mehrere Sparten des Versicherungsschutzes innerhalb verschiedener
Geschéftssparten und bei verschiedenen Zedenten haben kann.

Die Variabilitdt der Trends bei den Schadenskosten, die der Schatzung sich entwickelnder Schaden
innewohnenden Schwierigkeiten sowie sporadische Schadenfalle, die jedoch von groRer Schwere sind, und
die Korrelation zwischen Ruckversicherungsschutz und Zedenten tragen alle zusammen zum Risiko
erheblicher Ungewissheit und Abweichung bei den Schadensriickstellungen der GBO bei.

Die GBO bewertet die Angemessenheit der Rickstellungen in Hinblick auf IBNR kontinuierlich unter
Berlcksichtigung folgender Faktoren:

e gegenwartige Hohe der Riickstellungen flir gemeldete Schadenfalle und Erwartungen in Bezug auf
Meldeverzégerungen;

e Katastrophenereignisse

e historische Daten;

e rechtliche Entwicklungen; und

e wirtschaftliche Bedingungen, einschlieBlich der Inflationseffekte.

Die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung von Schadens- und IBNR-Entwicklungen
berlcksichtigt die inharente Verzdgerung zwischen dem Zeitpunkt, zu dem Schadenfalle eintreten, und dem
Zeitpunkt, zu dem der Versicherer Schadenfdlle seinen Rickversicherern meldet. Bestimmte
versicherungsmathematische Methoden eignen sich mdglicherweise besser als andere in solchen Fallen,
da die Verzdégerung fur die verschiedenen Zeitrdume nicht einheitlich ist. Somit sind weitere
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versicherungsmathematische Abwéagungen fir die Auswahl der Methoden erforderlich, mit denen sich
potenzielle Auswirkungen am besten einbeziehen lassen. Im Rahmen der Revisionsprifungen zu
Underwriting und Schadenfallen gesammelte Informationen sind ebenfalls zu berticksichtigen.
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Die Schatzung der GBO-Schadensriickstellungen gestaltet sich angesichts verénderlicher rechtlicher und
wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, die sich auf Entwicklung von Schadenfallen auswirken, schwieriger
und subjektiver. Solche Faktoren, sowohl interner als auch externer Natur, die zur Variabilitdt und
Unberechenbarkeit der Schadenskosten beitragen, umfassen:

e Trends im Zusammenhang mit Entscheidungen von  Geschworenengerichten Uber
Versicherungsbetrége;

e gesellschaftliche Trends;

e Kostensteigerung im Gesundheitswesen;

o  Weltwirtschaftslage;

e Schadenersatzrechtreformen;

e gerichtliche Interpretationen des Versicherungsschutzes;

e das regulatorische Umfeld;

e zugrundeliegende Preisbildung fur Policen;

e allgemeine Geschéaftsbedingungen und

e  Schadenabwicklung.

Daher  werden quantitative  Techniken haufig durch subjektive Erwagungen und
Sachverstandigenmeinungen erganzt. Zudem ist sich die GBO dariiber im Klaren, dass Trends, die in der
Vergangenheit die Entwicklung von Verbindlichkeiten beeinflusst haben, in der Zukunft nicht
notwendigerweise im gleichen Mafe auftreten bzw. sich auf die Entwicklung von Verbindlichkeiten
auswirken werden. Angesichts der dem Prozess zur Etablierung dieser Verbindlichkeiten innewohnenden
Ungewissheiten wird der tatsachliche endglltige Schaden aus einem Schadenfall hdchstwahrscheinlich und
moglicherweise sogar erheblich von den anfanglich verbuchten Verbindlichkeiten abweichen.

Die inhdrente Unsicherheit bei der IBNR-Schatzung im Zusammenhang mit den nicht abgelaufenen
Versicherungszeitrdumen wird verscharft durch die Anwendung derselben zugrunde liegenden
Bewertungstechniken auf die Berechnung der technischen Rickstellungen fir nicht abgelaufene
Versicherungszeitrdume, einschlieBlich Verpflichtungen, die sich aus gesetzlich vorgeschriebenen, nicht in
Kraft getretenen Geschéften ergeben.

In Bezug auf die nicht abgelaufenen Versicherungszeitrdume umfassen GBO-Schadensriickstellungen die
Exposure gegeniiber extreme und aulRergewdhnliche Ereignisse, die sowohl natiirliche Ursachen als auch
menschengemacht sein kdnnen. Nicht abgelaufene Versicherungszeitrdumen im Zusammenhang mit Sach-
und Unfallversicherungsvertragen der GBO schiitzen gegen unvorhersehbare Ereignisse, einschliellich
Exposure gegenliber Naturkatastrophen, wie beispielsweise:

o Katastrophale Hurrikane;

e  Stirme;
e Tornados;
e Erdbeben;

. Uberschwemmungen; und
e andere Naturkatastrophen;

und menschengemachte Katastrophen, wie beispielsweise:

e Brande;

e Explosionen in Industrieanlagen u. &.;

e  Unruhen und Aufstdnde und

e weitere von Menschen verursachte Katastrophen, einschlieBlich solcher als Folge terroristischer
Handlungen.
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Das Management erwartet, dass der Schadenseintritt fir die GBO sporadische Ereignisse von groRer
Schwere gelegentlich einschlieen wird und dass das Auftreten von Schaden aus solchen Ergebnissen eine
erhebliche Volatilitdt hinsichtlich der Finanzergebnisse der GBO verursachen wird.
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Die Haufigkeit und der Schweregrad von Katastrophenschaden sind ihrem Wesen nach nicht vorhersagbar.
Versicherte Schaden, die aus einem einmaligen Vorkommnis herriihren, haben das Potential, sich auf eine
groRRe Bandbreite an Geschaftssparten auszuwirken.

Die Schwere der Katastrophenschaden unterliegt einem hohen MalR an Ungewissheit aufgrund der
extremen komplexen Kausalitdten und Versicherungsschutzprobleme, die folgende Punkte einschliel3en
kénnen:

e  Zuordnung von Schéaden zu verschiedenen Versicherungsrisiken;

e potenzielle rechtliche und regulatorische Entwicklungen in Bezug auf Schaden, und

e Inflation der Reparaturkosten aufgrund der begrenzten Verfugbarkeit von Arbeitskraften und Materialien
nach dem Auftreten von katastrophalen Ereignissen.

In Bezug auf die Abzinsung des monetaren Zeitwerts tragen die mit der Schatzung der Wahrung und des
Zeitpunkts kinftiger Kapitalflisse verbundenen Probleme einschliel3lich Abwicklungsfaktoren flr
Geschéftsbereiche mit langer Schadenabwicklung zum Risiko negativer Abweichungen bei den technischen
Rickstellungen der GBO bei.

Sensibilitdtsanalyse fur technische Rickstellungen

Die folgende Tabelle berlcksichtigt die Sensibilititen bei den wichtigsten Annahmen, die technischen
Riickstellungen zugrunde liegen, und zeigt die prozentuale Anderung der technischen Bruttoriickstellungen
fur jede dieser Sensibilitaten.

Abbildung 26. Sensibilitaten bei technische Rlickstellungen

Wechselkurse Zinsen Riickstellungsannahmen*
Wesentliche Annahmen 10 % -10 % 1% -1 % 5% -5 %
Technische 1% 1% 3% 1% 12 % 5%
Rickstellungen

* Diese Sensibilitat umfasst eine +/-5 %ige Anderung der ELR-Annahmen zusammen mit einer Anpassung
von +/- 5 % bis zum Ende der Verlustentwicklung.

Ausschlisse von den technischen Ruckstellungen

Es existieren zahlreiche weitere Aspekte im Solvency II-Regelwerk, die Unternehmen in Bezug auf die
folgenden Bereiche anwenden kdnnen:

Abgleichende Anpassung

Die GBO fihrt keine abgleichende Anpassung im Rahmen der Berechnung technischer Riickstellungen
durch.

Volatilitédtsanpassung

Die Volatilitdtsanpassung an risikofreie Satze wird durch die GBO fiir die Berechnung technischer
Ruckstellungen nicht angewendet.

Ubergangsmal3nahmen fiir technische Rlickstellungen (TMTP)

Die GBO wendet keine Ubergangsregelungen zur Solvency lI-Bilanz an.
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Anderungen der finanziellen Annahmen im Vergleich zum vorherigen Zeitraum
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Es gab seit dem vorherigen Zeitraum keine wesentlichen Anderungen gegeniiber den entsprechenden
Annahmen.

D.3 Sonstige Verbindlichkeiten

Die wesentlichen Kategorien sonstiger Verbindlichkeiten, die in der Bilanz der GBO nach Solvency I
ausgewiesen sind, ihre Werte gemaf Solvency Il und die entsprechenden, gemal IFRS angezeigten Werte
sind in der nachstehenden Tabelle zusammenfassend dargestellt.

Abbildung 27: Sonstige Verbindlichkeiten — Abgleich zwischen IFRS und Solvency Il zum 31. Dezember
2018

(Tsd. EUR) Solvency Il IFRS Differenz
Versicherung und 0 0 0
Vermittlerverbindlichkeiten

Ruckversicherungsverbindlichkeiten 4.771 10.100 (5.329)
Laitungen.rcet sus Verschermmgen) 3130 3922 (724
Einlagen von Rickversicherern 73.995 73.995 0
Sonstige Verbindlichkeiten gesamt 81.904 88.017 (6.113)
Technische Riickstellungen gesamt 143.020 150.766 (7.746)
Verbindlichkeiten Gesamt 224.924 238.783 (13.859)

(Ruck-)Versicherung und Vermittlerverbindlichkeit
Siehe dazu Abschnitt D1 (Ruck-)Versicherung und Vermittlerforderungen.
Sonstige Verbindlichkeiten (aus Lieferungen und Leistungen, nicht aus Versicherungen)

Siehe Abschnitt D1 fiir Sonstige Forderungen und andere Verbindlichkeiten (aus Lieferungen und
Leistungen, nicht aus Versicherungen)

Technische Riickstellungen

Fir eine ausfuhrliche Beschreibung der Bewertungsdifferenzen fir die technischen Rickstellungen
zwischen IFRS und Solvency I, siehe Abschnitt D2.

D.4 Alternative Bewertungsmethoden

Die GBO verwendet keine alternativen Bewertungsmethoden.

D.5 Sonstige Angaben

Die GBO ist der Ansicht, dass keine sonstigen wesentlichen Angaben (ber ihre Bewertung zu
Solvabilitdtszwecken offenzulegen sind.
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E. Kapitalmanagement
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E.1 Eigenmittel

Die GBO ist eine Zweigniederlassung der TRC. Die von der GBO akzeptierten Transaktionen werden in der
Bilanz der TRC erfasst; diese weist per 31. Dezember 2018 eine Bilanzsumme von mehr als 16,5 Mrd. USD
und ein Eigenkapital von Uber 4,7 Mrd. USD aus. Die TRC hat folgende Finanzkraft-Ratings:

. Standard & Poor’s: Insurer Financial Strength Rating A+, Ausblick: stabil,
. A.M. Best: Financial Strength Rating (FSR) A+ (Superior), Ausblick: stabil,
. Moody’s: Long Term Rating A1, Ausblick: stabil.

Das Gesamtziel der GBO im Hinblick auf die Eigenmittel besteht darin, das Kapital auf einem Niveau von
mindesten 150 % des SCR zu erhalten und gleichzeitig sicherzustellen, dass das Eigenmittelniveau
innerhalb der GBO dem Risikoappetit des Unternehmens entspricht. Die GBO flihrt somit ein sehr stabiles
Anlageportfolio und orientiert sich an der konservativen Anlagestrategie der Gruppe.

Zur Uberwachung der Einhaltung oben genannter Anforderungen fiihrt die GBO eine Reihe von MaRnahmen

durch. Dazu gehdéren:

das Investment Committee der TRC (berwacht die Einhaltung des Anlagemandats seitens

BlackRock;

Erstellung und Uberpriifung der vierteljahrlichen Meldungen (,QRTs*) gem&R Solvency Il und

Sicherstellung, dass der von der GBO festgesetzte minimale Puffer gehalten wird; und

vierteljahrliche Einreichung der KPIs beim Hauptbevollmé&chtigten, um zusatzliche, nichtin den QRTs

enthaltene Informationen bereitzustellen.

Zum 31. Dezember 2018 stellten sich die verfligbaren Eigenmittel der GBO wie folgt dar:

Abbildung 28 Eigenmittel nach Qualitétskiassen (Tier)

Tier |nstrument(e) Zum 31. Dezember (Tsd EUR)
2018 2017

Riicklage fur den Abgleich zwischen

Tier 1 lokaler Bilanzierung und Solvabilitat |1 53.537 52.559
(Reconciliation Reserve)

Tier 2 k. A. k. A. k. A.

Eigenmittel insgesamt zur MCR-Abdeckung 53.5637 52.559

Tier 3 Latenter Steueranspruch 2.283 424

Gesamteigenmittel zur SCR-Abdeckung 55.820 52.983

Nach einem Underwriting-Verlust im Jahr 2018, wie in Abschnitt A2 dargelegt, und gestiitzt auf die starke
Kapitallage von TRC, konnte durch das zusatzliche Kapital fir GBO sichergestellt werden, dass die
Eigenkapitalfonds auf einem gesunden Niveau bleiben und sogar im Vergleich zum Vorjahr etwas gestiegen
sind. Zum Zeitpunkt dieses Berichts verfligt die GBO Uber keine erganzenden Eigenmittel. Die GBO erfasst
daruber hinaus eine Kapitalrticklage in Héhe von rund 53,5 Mio. EUR, die aus Gewinnriicklagen und von
der GBO gehaltenem Kapital abzgl. der latenten Steueranspriiche besteht.

Nachstehend werden die wesentlichen Unterschiede zwischen den Nettovermdgenswegen der GBO gemaf
IFRS und dem Uberschuss der Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten, wie zu Solvabilitdtszwecken
berechnet, erlautert.
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Abbildung 29: Abgleich fiir den Ubergang von Nettovermdgenswerten zu Solvency Il zum 31. Dezember

2018
Tsd. EUR Beschreibung

Nettovermégen nach IFRS 60.618

Veranderung von:

Abgegrenzte (564)  GemaR Solvency I mit null bewertet

Nettoakquisitionskosten ¥

Abrechnunasforderunaen Geschatzte Pramie und Ricklage fur eventuelle Provisionen

o enUbergRUckversic?herer (7.892) (Contingent Commission Reserve), die noch nicht fallig sind,

9e9 in die technischen Riickstellungen (TPs) verschoben
Korrektur  vom  Anteil des  Ruckversicherers  an

Riickversicherungsforderungen (12.485) versicherungstechnischen Riickstellungen nach IFRS zu den
technischen Rickstellungen gemafR Solvency I
Geschatzte Pramie und Rucklage fur eventuelle Provisionen

Riickversicherungsverbindlichkeiten 5.329 (Contingent Commission Reserve), die noch nicht fallig sind,
in die technischen Riickstellungen (TPs) verschoben
Verschi h icht  falli fgelaufi

Sonstige Verbindlichkeiten 785 ~ Verschiebung - noch - nic aliger, - aulgelautenen
versicherungsbezogener Ausgaben zu TPs

Technische Rickstellungen 12.146 IFRS zu technischen Riickstellungen gemaf Solvency Il

Risikomarge (4.400) Einbeziehung der Risikomarge gemaf Solvency Il
Veranderung vor Steuern der Netto-Vermdgenswerte X

Latenter St h 2.283

glehter steueranspruc 32,975 % des latenten Steuersatzes
Sll-Uberschuss der
Vermdgenswerte gegeniiber den 55.820

Verbindlichkeiten

Mit Ausnahme der zusétzlichen zugeordneten Ricklagengewinne, wie in Abschnitt E.1 erldutert, gab es im
Laufe des Jahres keine wesentlichen Anderungen der Eigenmittel.

Aufgrund der Zusammensetzung der Eigenmittel der GBO sind die erfassten Positionen in vollem Umfang
zur Bedeckung sowohl von SCR als auch MCR der GBO geeignet. Insbesondere hat GBO keine
eingeschrankten Positionen, wie z. B. eingegrenzt (ring-fenced) Fonds. Deshalb hat die GBO keine
Ubergangsmalnahmen fiir die Berechnung der Eigenmittel beantragt. Bestandsschutz (Grandfathering) ist
nicht erforderlich, da samtliche Eigenmittelpositionen die Klassifizierungskriterien gemafl Solvency Il

erfillen.

Die GBO legt freiwillig keine anderen als die in den Eigenmittel-Meldebégen (QRT S.23.01) gemeldeten

Solvenzquoten offen.
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E.2 Solvenzkapitalanforderung (SCR) und Mindestkapitalanforderung (MCR)

59

Auf der Grundlage des vorstehend skizzierten Geschéftsplans und der ebenfalls erlduterten strategischen
Initiativen und unter Zugrundelegung der Standardformel fir die Berechnung ihres erforderlichen
Solvenzkapitals gemaf Solvency Il wird im Folgenden auf die Kapitalanforderungen der GBO nach Solvency
Il eingegangen.

Abbildung 30: Solvency ll-Kapitalanforderungen zum 31. Dezember 2018

(Tsd.

EUR)
Anrechnungsféhige Eigenmittel zur SCR-Bedeckung 55.820
Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement) 10.734
Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement) 42.935
Operationelles Risiko 4.158
Marktrisiko 11.642
Gegenparteiausfallrisiko 2.323
Underwriting-Risiko Krankenversicherung 361
Underwriting-Risiko Nichtlebensversicherung 32.849
abzuglich Diversifikation (8.398)
Basis-Solvenzkapitalanforderung 38.777
Katastrophenrisiko Nichtlebensversicherungen 23.288
Pramien- und Reserverisiko Nichtleben 18.005
Stornorisiko Nichtlebensversicherungen 1.700
abziglich Diversifikation (10.144)
Underwriting-Risiko Nichtlebensversicherung: 32.849

Die SCR der GBO zum 31. Dezember 2018 beliefen sich auf 42.935 Tsd. EUR (2017: 38.197 Tsd. EUR.
Dieser Anstieg war hauptsachlich auf eine Erh6hung des Reservevolumen zuriickzuflhren.

Far die Berechnung des MCR fiir das Berichtsjahr verwendet die GBO die gebuchten Pramien auf IFRS-
Basis, aufgeteilt nach Geschéftssparten gemaR Solvency Il

Die fur die Berechnung des MCR zugrunde gelegten Daten ergeben sich aus den technischen
Ruickstellungen (ohne Risikomarge) und den gebuchten Nettoprdmien Uber das letzte Jahr (fir die
Geschéftssparte), zusammen mit dem vorgeschriebenen Minimum (oder der ,absoluten Untergrenze®) und
dem zuletzt berechneten SCR.

Insgesamt stellen sich die Kapitalanforderungen und SCR-Quoten der GBO wie folgt dar:
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Abbildung 31: Solvency ll-Kapitalquoten zum 31. Dezember 2018
Bewertungsdatum (Tsd. EUR)
Anrechnungsféhige Eigenmittel (MCR) 53.537
Anrechnungsféhige Eigenmittel (SCR) 55.820
Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement) 10.734
Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement) 42.935
MCR-Quote 499 %
SCR-Quote 130 %

Der Rickgang der SCR-Quote gegentiber dem Vorjahr entsteht hauptsachlich aufgrund des in Abschnitt A2
dargelegten Underwriting-Verlusts, der teilweise durch die zuséatzliche Gewinnallokation ausgeglichen
wurde, wie in Abschnitt E1 erldutert. Angesichts des Geschaftsziels von GBO, eine SCR-Quote von
mindestens 150 % zu erreichen, wurde daher im Méarz 2019 eine Managementmalnahme fiir die Zuteilung
zusatzlicher anrechenbarer Eigenmittel von TRC an GBO eingeleitet, um sicherzustellen, dass die SCR-
Quote im Jahr 2019 bei tber 150% gehalten wird. Bei diesen zusatzlichen Fonds hatte die SCR-Quote
160 % betragen.

E.3 Verwendung des durationsbedingten Submoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Die GBO verwendet nicht das durationsbasierte Submodul Aktienrisiko zur Berechnung des SCR.

E.4 Unterschiede zwischen der Standardformel und dem verwendeten internen Modell

Die GBO verwendet kein internes Modell zur Berechnung des SCR und des MCR.

E.5 Nichteinhaltung des MCR und des SCR

Wahrend des Zeitraum kam es zu keinen Fallen von VerstéRen gegen die MCR und SCR durch die GBO.
E.6 Sonstige Angaben

Die GBO ist der Ansicht, dass keine sonstigen wesentlichen Informationen Uber ihr Kapitalmanagement
offenzulegen sind.
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Anhang 1 - In diesem Bericht verwendete Abkiirzungen

A.M. Best A.M. Best Company, Inc. und/oder deren verbundene Unternehmen

AFS Available for sale — zur Veraulierung verflgbar

Alleghany Alleghany Corporation

BaFin Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

BEL Bestmdgliche Schatzungen der Verbindlichkeiten (Best Estimate Liabilities)

BF Bornhuetter-Ferguson-Methode

BlackRock BlackRock, Inc und BlackRock Investment Management (UK) Limited

bps Basispunkte (0,01 %)

CCD Corporate Compliance Department (New York)

CCO Chief Compliance Officer (New York)

CPD Continuing Professional Development — berufliche Fort- und Weiterbildung

CRMC Corporate Risk Management Committee — Unternehmensinterner Risikomanagementausschuss

ELR Der Quote erwarteter Schaden

ENID Ereignisse, die sich nicht aus den Daten ableiten lassen

EPIFP Expected Profit Included in Future Premiums — einkalkulierter Gewinn aus zukiinftigen Pramien

ERM Unternehmensweites Risikomanagement (Enterprise Risk Management)

FSR Financial Strength Rating — Finanzkraft-Rating

GAAP Generally Accepted Accounting Practice — allgemein anerkannte Rechnungslegungsgrundséatze/-praxis

GBO Deutsche Zweigniederlassung der Transatlantic Reinsurance Company

GRM Globales Risikomanagement (Global Risk Management)

HGB Handelsgesetzbuch

HR Personalverwaltung

IBNER Incurred but not Enough Reported — eingetreten, aber nicht ausreichend gemeldet

IBNR Incurred but not Reported — eingetreten, aber noch nicht gemeldet (= Spatschaden)

ICE ICE Data Services

IFRS International Financial Reporting Standard

IT Informationstechnik

KYC Know your counterparty — Geschaftspartner-Priifung

LDF Verlustentwicklungsfaktor

LTF Verlusttrendfaktor

MCR Mindestkapitalanforderung (Minimum Capital Requirement)

ORSA Own Risk and Solvency Assessment — Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung

QRT Quarterly Reporting Template — Quartalsberichtsvordruck

S&P Standard & Poor’s Financial Services LLC und/oder deren verbundene Unternehmen

SCR Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement)

SFCR Solvency and Financial Condition Report (Bericht Gber Solvabilitdt und Finanzlage)

Sl Solvabilitats-ll-Richtlinie

TransRe Zusammenfassende Bezeichnung fiir die TRH, deren Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen
und Vertretungen

TRC Transatlantic Reinsurance Company

TRH Transatlantic Holdings, Inc.

TRZ TransRe Zurich Ltd.

TRZ- Die in Abschnitt A5 beschriebenen Ruckversicherungsvereinbarungen

Solvabilitdtsdeckung

US oder USA Vereinigte Staaten von Amerika

UsD US-Dollar
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Anhang 2 — Quantitative Meldebégen (QRT)

62

Meldebbgen

S.02.01.02 Bilanz Mafgebliches Element

S.05.01.02 Pramien, Forderungen und Ausgaben nach Geschaftssparten Sonstige Angaben

S.05.02.01 Préamien, Forderungen und Ausgaben nach Léandern Sonstige Angaben

S.17.01.02 Technische Ruckstellungen Nichtleben Mafgebliches Element

S.19.01.21 Versicherungsanspruche Nichtleben Sonstige Angaben

S.23.01.01 Eigenmittel Mafgebliches Element

S.25.01.21 Solvenzkapitalanforderung — fir Unternehmen nach Mafgebliches Element
Standardformel

S.28.01.01 Mindestkapitalanforderung - Nur Leben- oder nur Nichtleben- Malgebliches Element
Versicherungs- bzw. Rlckversicherungstatigkeit

TRC Zweigniederlassung Deutschland ® Solvency and Financial Condition Report (Bericht tiber die Solvabilitat und Finanzlage) ® Zum 31. Dezember 2018




ROO30
RO040
RO0S0
ROOED
ROOTO
ROOE0
RO03E0
RO100
RO10
ROz0
RO130
RO40
RS0
RO1G0
ROT70
RO1E0
RO10
ROZ00
ROZ10
ROZ20
ROz30
ROZ40
ROZ250
ROZE0
ROZT0
ROz30
ROZ30
RO300
RO310
RO320
RO330
RO340
RO350
RO360
RO3T0
RO3E0
RO330

RO400

RO410
RO4z0
ROS00
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5.02.01.02

Bilanz
Solvency Il
Wert
VYermagenswerte caota
Immaterielle Wermigenswerte ]
Latenter Steusranzpruch 2,283
Altersvarsorgeleiztungsiberschuss ]
Sachanlagen zur eigenen Yerwendung o
Anlagen [auber Vermidgenswerten, die fir indexgebundene und fondsgebundene Ver 163,501
Ao (aobior fi dan sipanon faabe sl 0
SAraiaeRan 27 adrntanan damadman, sdssidindlizh Sonaiimreman 0
Addian 0
Adbwian - Adnnannoman o
A - vinfi Sdenannaosiaet I
Aadaidan 163,501
Skazesaniaden 35,244
Liviarahimansaniaien 134,257
Stredbtoiane Sinhuidocheie 0
Samizhacts hibroaoiaes 0
Lhazaniaman f mamaineama Solasan 1]
FEEHERS I
Fidaman aufar Sarmitelfipaiatonta 0
St Aodamen 0
Vermégenswerten, die far indexgebundens und fondzsgebundene Vertrage gehalten ]
Darehen und Hupotheken ]
Liadtiatuon 2uf Sishiliadan 0
Llariahan wnd Rnoshaien an Sinsiaraanean ]
Sinatipa Ladiafen wnd Hpoiheban 0
Riickuersicherungsfarderingen vor: 53,127
Adirdaiadan cnd Gasnahai coapbishibar me Vishidaben 99,127
Ainhitatan ohne Samndhod 35,253
Sasudfuad vepbiniig s isfnbien falats]
Lo s rarinatad conpiadniiba mo Wb, ofine daawmaboiatan s o 0
Samnduad wanplaisitas rod atan 0
Ladwen afine Sasnahed sad ratepabanagian wad fandarebandan 0
£ aban, idegpabundoan wod fandtarahndan 0
Einlagen an dedenten 1.233
Vermittlerfarderungen 2036
Abrechrungsforderungen gegeniber Rickversicherer e
Farderungen [aus Lisferungen und Leistungen, nicht aus Versicherungen) 3,879
Eigene Aktien [direkt gehalten]
Eetrage, die in Bezug auf Eigenmittelpasitionen ader Anfangsfords Fallig sind, jedoch
noch nicht bezshl wurden
Barmittel und Barmittelsquivalente 2.7aT
Etw zsige sonztige Yermégenszwerte, nicht anderweitig angezeigt ]
Vermogenswerte Gesamt 280, 7dd




RO
ROSZ0
ROS30
ROS40
ROS50
ROSE0
ROS70
ROSE0
RO530
RO&00
ROE1D
ROEZ0
ROE30
ROE40
ROES0
ROGE0
ROET0
RO&S0
ROE30
ROF00
RO70
ROTz0
ROT40
ROTa0
ROTED
ROT 0
ROTE0
RO730
ROE00
RO
ROSZ0
ROE30
ROS40
ROS50
ROSE0
ROE70
ROEE0
ROs00

F000

Solvency I
Wen

Yerbindlichkeiten

Coo1a

Technizche Rackstellungen - Nichtleben

143,020

Fachinineda Siicdatalngman - Aisfiaban fofne Sasndfhosl

141,661

Fanfindineia Biindetafinman, a4 Sannar Sonashnat

1]

Santmigliofe Sohatoung

137.301

Flnbomanga

4,360

Fanhindnshun Riicknratruman - Sasundhad fvanglaizhdan e Michiiabont

1,353

Fachindineiu Rdicdntalngen, af Sanoes Sonseinst

]

Samcaisfie Sehasg

1.313

Findomangs

40

Technizche Rackstellungen - Leben [ohne indergebunden und fondsgebunden)

Fanfindineia Siindetafiruman - Gonndfad fuanmiaicfibar o L abani

Fachindineiua Riicdataliuman, af Sannas boanachnat

Slasnmalizhe Siehdtnomy

Findbomanga

Facfiineiun Sdicdntalngan - Loban f2ufor (o mnaiiod W oot an qd

Fachinineie Sicdntalnmsan. bt Sanmos Sonssinst

Sastmdgicfe Sohainung

Findomanga

Technizehe Rackstellungen - indexgebunden und fondsgebunden

Fachindineiua Riicdataliuman, af Sannas boanachnat

Slasnmalizhe Siehdtnomy

Findbomanga

Eventualverbindlichkeiten

Rackstellungen, auber technizchen Rickstellungen

Bltersvarsorgeleistung

Lo e e e e e e e e e e e e

Einlagen von Rlckversicherern

Laterte Steuernerbindlichkeiten

Derivate

Schulden, an Kreditinstitute geschuldet

Finanzielle Yerbindlichkeiter auber an Kreditinstitute geschuldete Schulden

Versicherung und Vermittlerverbindlichkeiten

Rickversicherungsverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten [auz Lisferungen und Leistungen, nicht aus Versicherungen)

Machrangige Yerbindlichkeiten

Alanfianmima iachinaliohiodan, i in S5F

Aacfianmins achinalichbadan i S0F

Etw aige sonstige Verbindlichkeiten, nicht anderw eitig darge stellt

]

Verbindlichkeiten Gesamt

224,324

Uberschuss der Yermégensw erte gegeniber den Yerbindlichkeiten

25,820
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ERVERTIRTYS

Pramien, Forderungen und Ausgaben nach Geschiftssparten

Nicht-Lebensversicherung

RO230

RO320

RO330

R0420

RO430
RO440
RO500

RO550
R1200
R1300

Brutto - angenommene nichtproportionale

Brutto - angenommene proporkionale
Riickversicherung

Brutto - angenommene nichtproportionale

Brutto - angenommene proportionale
Riickversicherung

Brutto - angenommene nichtproportionale
Anteil der Rickversicherer

Netto

Entstandene Ausgaben

Sonstige Ausgaben
Ausgaben gesamt

Geschiftssparte flir: tionale
Geschiftssparten fiir: Nichtleben-Versicherungs- und Rii g5 indli (D aft und proportionale Riickversicherung) . )
Riickversicherung
N See-, Feuer- und . ~ Verschied- Gesamt
Krankenkost- | Verdienstaus- - Kfz- N Allgemeine Kredit- und See, Luftfahrt
. N Arbeiterunfall- N Sonstige Kfz- |Luftfahrt- und andere . N Rechtsschutz- . ene N
enversicher- | fallversicher- R Haftpflichtver R N Haftpflichtver: Kautionsver- N Beihilfe N Gesundheit Unfall und Sach
versicherung N ‘Versicherung | Transportver-| Sachversich- N ~ versicherung finanzielle
ung ung sicherung . sicherung sicherung Transport
sicherung erung Verluste
cooto coozo Coozo C0040 C0050 C00&0 0070 0080 C00%0 Co100 cot1o co1zo Co130 Co140 Co1s50 Co1e0 C0200
Gebuchte Pramieneinnahmen
ROM0 Brutto - Direktgeschaft 0 0 0 ] ] ] ] 0 0 0 0 0
Brutto - angenommene proportionale
RO120 0 97 0 13,579 2,596 -938) 9,834/ 6,600 Bel 0 0 0
Riickversicherung

RO130 Brutto - angenommene nichtproportionale 23,877 31,255
RO140 Anteil der Riickversicherer 0 168 4,837 12 16,432 43,637
ROZ00 Metto 0 Kl 0 4,345 831 -300/ 3,147 2,1z 275 0 0 0 78 2,277 & 7,445 20,247
Verdiente Pramien
ROZ10 Brutto - Direktgeschaft 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutto - angenommene proportionale
RO220 0 97 0 12,953 2,485 -933] 9,399/ 6,577 909 0 0 0
Riickversicherung

31,255,

R0240 Anteil der Riickversicherer 168 4,837 12 16,432 42,859

RO300 Netto 0| 31| 0| 4,145 7% 298| 3,008 2,108 91| 0| 0| 0 78 2,277 3 7,445 19,883,
Eingetretene Versicherungsfille

ROI10 Brutto - Direktpeschaft n|

14,593

RO340 Anteil der Riickversicherer 239 3,097 1 6,865 43,627
RO400 Netto 0 & 0 9,439 3,079 -3 3,461 1,359 294 0 0 0 13 1,457 0 3,221 22,397
;\-nderulgen bei den technischen
Riickstellungen
RO410 Brutto - Direktgeschaft

380 207

1,37s|

143

B45

2,153

7,837
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RO010

RO110
RO120
RO130
RO140
ROZ00

RO210
RO220
RO230
ROZ240
RO300

RO310
RO320
RO330
RO340
RO400

RO410
RO420
RO430
RO440
RO500

ROG50
R1200
R1300

5.05.02.01

Pramien, Forderungen und Ausgaben nach Lindern

Nicht-Lebensversicherung

66

Coo10 CO020 o030 Co040 CO0s0 CO060 o070
Die Top 5 Lander (nach Menge der gebuchten Die Top 5 Lander (nach Menge der
Bruttopramien) - Verpflichtungen aus MNicht- gebuchten Bruttopramien) - Top 5 und
Heimatland Lebensversicherung Verpflichtungen aus MNicht- Heimatland
DK AT insgesamt
CO08o CO0s0 o100 Cco110 Coz2o C0130 C0140
Gebuchte Pramieneinnahmen
Brutto - Direktgeschiaft 0 0 0 0 0 i] 0
Brutto - angenommene proportionale Rickversiche 10,%51 15,699 4,898 0 0 1] 31,548
Brutto - angenommene nichtproportionale Riickver 29,698 0 579 0 0 1] 30,277
Anteil der Rickversicherer 27,826 10,676 3,726 0 0 1] 42,228
Netto 12,823 5,023 1,751 0 0 0 19,597
Verdiente Pramien
Brutto - Direktgeschiaft 0 0 0 0 0 1] 0
Brutto - angenommene proportionale Rickversiche 9,349 14,953 4,994 0 0 1] 29,2%
Brutto - angenommene nichtproportionale Riickver 29,658 0 579 0 0 a 30,277
Anteil der Riickversicherer 26,737 10,168 3,791 0 0 i] 40,696
Netto 12,310 4,785 1,782 0 0 0 18,877
Eingetretene Versicherungsfille
Brutto - Direktgeschiaft 0 0 0 0 0 a 0
Brutto - angenommene proportionale Riiclkversiche 10,232 34,840 3,677 0 0 i] 48,74%
Brutto - angenommene nichtproportionale Rickver 13,041 -2 498 0 0 1] 13,537
Anteil der Rickversicherer 15,833 23,71 2,838 0 0 1] 42,442
Netto 7,440 11,087 1,337 0 0 0 19,844
Anderungen bei den technischen Riickstellungen
Brutto - Direktgeschaft 0 0 0 0 0 1] 0
Brutto - angenommene proportionale Rickversiche 0 0 0 0 0 1] 0
Brutto - angenommene nichtproportionale Riickver 0 0 0 0 0 1] 0
Anteil der Rickversicherer 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 0 0 0 0 0 0
Entstandene Ausgaben | 4,312 1,255| 912 0 0 0 7,479
Sonstige Ausgaben 0
Ausgaben gesamt 7,479
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S.17.01.02
Technische Riickstellungen Nichtleben

sicherung | sicherung

T i Ra inihrer G heit berec a a
‘Summe der Hicktorderungen aus HackwersichenanglSHy

und Finanzrickversicherung nach der Korekiur fir die

erwarteten Verluste aufgrund von mit technischen

Riickstellunaen assaziertem Geqennarteiaustall, inikrer

Technische Riackstellungen, als die Summe aus

BE und BM berechnet

Bestmagliche Schitzung

Pramienrickstellungen

Ertta 1) -10s
Summe der Rickforderungen aus
Riickversichenung!SPVY und Finanzrickversicheung o -T2

niach der Korektur fOr die er areten Verluste
Bestmagliche Scha far Pramienrackstell i -33

Schadensfalliickstellungen

Ertta 1) 363
‘Summe der Hicktorderungen aus

Riickuersicherung!SPY und Finanzrickeersichemng o 247
nach der Korrekiu fr die erw arteten Verluste
B: dgliche Scha far Schad, (r 0 1zz

Besumogliche Schatzung gesamt - brutto o Z6d
Bestmogliche Schitzung gesamt - netto o a9
Risikomarge 0 E
Betrag der ilb Bnah zu i Ri
Technische Rockstelungen, inihrer Gesamtheit berechnet i} i}
Eestmégliche Schitzung 0 o
Risikomarge 0 o
Technische Rickstellungen - gesamt i 272
Rackforderung aus
RickversicherungsvertragiSPY und o -
Fi tck ich g nach der Anp g Far
erw antete Yerluste aufgrund von
Technische Rickstellungen abzgl. 0 -
Rackford gen aus Rick ick glSPY und

[=IRE=1E=101=]
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Direktg und prop le Rick ok a
See-,
Kfz- Sonstige Luftfahnt- | Feuer- und | Allgemeine Kredit- und Rechte—
Hafpflicht- Kfz- und andere | Haftpflichi- .

Kautionsver{ schurzver-

ich ich T Sach ich
" sicherung | sicherung

ung ung versicher- | sicherung ung

ung

[u] [u} a a a a a
[u] [u} a o o o o
11,963 2,10 28 1483 -2 158 0
7.330 1283 14 4EE -252 T4 0
4,638 15 14 1oz T a4 0
16,153 2,953 1396 23857 30,516 1685 0
10,643 13945 931 15,692 20,623 1mz o
5.516 1,008 465 7.965 0257 573 0
28127 5,054 1424 25,145 30675 1643 0
10,154 1826 473 8957 0,238 BT 0
303 162 43 733 16 58 0
0 1] 0 0 0 0 0
0 1] 0 0 0 0 0
0 1] 0 0 0 0 0
23,030 5276 1467 25,944 31531 1.301 o
17,373 3228 545 16,155 20377 1.186 o
057 1388 52z 9,786 .21 7= o

Beihilfe

[=IRE=1E=101=]

Verschied-
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finanzielle

Verluste

of ool o

o|lo|o

o

A } le Rack }
Michtpro-
i !
Nichtpro— | Michtpro- "°;"°"a ® | Michtpro—
portionale | portionale L ‘e‘eh, portionale
Kranken- | Unfallrick- ult ad " Sachrock-
rickver- | versicher- un versicher-
. Transport-
sicherung ung ung
rackver-
sicherung
[u} a a a
[u} a o o
S -372 1= -1.862
-1 -613) -1 -2.538
1 247 26 674
1,050 25,400 47 21,805
T04 16,927 3z 14EM
36 5.473 1= 7.204
1055 25,028 4 13343
362 8,720 H 7.878
32 TS 4 oo
1] 0 0 0
1] 0 0 0
1] 0 0 0
1027 25,803 EE 20,643
=] 16,506 1 12,065
334 9.435 45 8.578

Werpflicht-
ung aus
Nichtleben

gesamt

13,153

S.BEE

7.517

125437

53,463

41974

138,620
43,451

400

o
o
o

43,020

83,123

53.59
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5.19.01.21
Versicherungsanspriiche Nichtleben

Nichtlebengeschift gesamt

Unfalljahr / Underwriting-Jahr|Underwriting-Jahr

Gezahlte Bruttoschadenfalle (nicht kumulativ)

(absoluter Betrag)
Cooz0 C0030 CO040 CO050 COO070 CO080 CO0%0 COo100 Co110 CO170 C0180
Jahr Entwicklungsjahr Im Summe der
] 1 2 3 4 5 & 7 a 9 10 R+ laufenden Jahre
RO100| Vorher ] o 0
RO160 2009 0 o 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0
2010 1,679 19,867 7,211 5,547 3,677 1,291 785 785 M 7 41,613
2011 1,139 17,146 4,390 7,416 2,955 1,156 1,175 1,582 1,582 36,959]
01z 1,723 14,772 5,239 2,825 1,277 789 812 812 27,437
2013 3,091 22,279 13,975 4,456 2,669 952 952 47,421
2014 1,292 12,516 5,057 2,571 1,069 1,059 22,495
2015 780 10,548 6,242 500 500 18,070
2016 -276 7,501 3,755 3,755 10,980
M7 1,424 15,461 15,461 16,885
018 641 &41 641
Gesamt 25,533 272,502
Bestmdgliche Schitzung fiir Schadensfallriickstellungen
(absoluter Betrag)
C0360
coz10 cozzo Coz30 C0z40 C0250 Coz60 Co270 Coza0 0290 C0300 Jahresende
Jahr Entwicklungsjahr {reduzierte
0 1 2 3 4 5 [} 7 8 9 108+ Daten)
RO100 | WVorher 1] 1]
RO160 2009 0 o 0 0 o 0 0 0 i} 0 0
ro170| 2010 31,701 24,991 19,962 14,781 12,120 9,727 7,925 6,944 6,471 6,462
RO180 2011 35,005 25,209 21,054 17,110 11,156 11,557 9,581 11,572 11,523
RO19D iz 39,167 29,339 19,992 14,762 12,899 11,670 10,223 10,112]
0200 2013 54,706 36,415 21,705 15,427 10,625 2,851 2,805
014 33,629 24,206 19,383 15,827 12,990 12,810)
2015 19,694 10,564 6,748 5,903 5,850]
2016 16,311 10,767 8,941 8,776
2017 26,850 35,816 35,403
2018 25,862 25,697
Gesamt 125,438
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PSP

Eigenmittel

Grundlegende Eigenmittel vor Abzug von Beteili: an and Fi ktor, wie in Artikel 68 der delegi. W | g 2015135 g h

RO0AD Stammaktienkapital (bruto aus sigenen Aktien]

e apital

RO030 Kapitakicklagenkenta im Zusammenhang mit
0040 Anfangzmicel, Beirsge der Miglieder oder gleichw ertige grundlegends Eigenmittelpozitionen fir auf Gegenseiigkeit beruhende Versicherungsversine oder diezen shnliche Yersine

FO0S0 Mashrangige Mitgliedskenten der Fiir auf Gegenssitigkeit beruhenden Yersicherungsversine
RO0T0 Oberschussresenven

RO030 Yarzugsaktien

FO1D Kapitakicklagenkonto im 2usammenhang mit Vorzugsaktien

FO1E0° Ricklage Fir den Abgleich zwischen lokaler Bilanzierung und Salvabilicst | [Reconciliation Feserve)

F0140 . Machrangige Yerbindlichkeiten

FOIED Ein Betrag gleich dem 'Wert der latenten latente Steusranspriiche, netta

RO1E0 Andere Eigenmittelpozitionen, die van der Aufsichtsbehdrde als grundlegende Eigenmittel genehmigt wurden, die nicht oben angegeben sind

F0ZZ0 Eigenmittel aus den Finanzabschlissen, die nicht durch die Rackl far den Abgleich d. l den sollten und die Kriterien nicht erfallen, um als ]

Tier 1 Tier1
Gesamt uneinge- einge— Tier 2 Tier 3
schrinkt schrinkt
cooo coozo [uwichi] coo40 cooso

Sol II-Ei. el klassifizi

FN730 Abzige fir Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten

FOZ30 Grundl de Ei ittel, nach Abza

Zusitzliche Eigenmittel
FO300 Unbezahlies und nicht abgerufenes Stammaktienkapital, abrufbar auf Verlangen

FO30 Unbezahle und nicht sbgeruiene Eigenmitel, Beinsge der Miglieder oder gleichwenige Eigenminelpositionsn fir suf Gegenseitigeit beruhende Wersicherungsvereine oder dissen dhnliche Vereine, abrufbar auf Verlangen

RO220 Unbezahlte und nicht abgerufene Worzugsaktien, abrufbar auf Verlangen

FO330 Eine rechtlich bindende Werpflichtung zur Zeichnung und Bezahlung fir nachrangige Yerbindlichkeiten auf Verlangen

RO340 Akkreditive und Garantien gem3h Arikel 362) der Richtlinie 2003135/EG

ROZE0 Akkreditive und Garantien, mit Auznahme jeder gemah Artikel 36(2] der Richtlinie 2003135/EG

FO3E0 Erginzende Forderungen an Mitglieder gemaf dem ersten Absatz von Arikels 36 Abs. 3 der Richtlinie 20031358/EG an

F0370 EraSnzende Forderungen an Mitglieder chne jene gemsf dem ersten Absatz von Arikels 96 Abz. 3 der Richtlinie 2003M33ES an
FO330 Sonstige zusdtzliche Eigenmittel

FO0400 2uszrzliche Eigenmittel gesamt

FOS00 Werfiighare Eigenmittel gesamt zur SCR-Abdeckung
FOS10 Merfiigbare Eigenmittel gesamt zur MCR-Abdeckung
FO540 Arrechnungsfshige Eigenmittel gesamt zur SCR-Abdeckung

und h fhige Eigenmittel

FO550 Anrechrungsfshige Eigenmittel gesamt zur MCR-Abdeckung

FO5E0 SCR
FOEOD MCR
FOEZD Quote der h fihigen Ei ittel far SCR
FOE40 Quote der h ghigen Ei i far MCR
Ricklage far den Abgleich zwischen lokaler Bilanzi g und Soleabilitze Il (R iliation R 1]

FO700 Uberschuss der Yermégenswerte gegeniiber den Verbindlichkeiten

RO7TI0 Eigene Aktien [direkt und indirekt gehalten)

RO720 Warhersehbare Oividenden, Ausschitungen und Gebihren

RO730 Sonstige grundlegende Eigenmittelpasitionen

FO740 Karrskis fir beschr snkte Eigenmittelpositionsn in Bezug auf dazugehéigs Snpassungspaortfolios und singegrenzte Mitel fring-fenced)
RO7ED Rackl fiar den Abgleich zwischen lokaler Bilanzi: g und Solvabilitst Il (R iliation R ]

Erwartete Gewinne
FO770 Einkalkulierter Gewinn aus zukiinftigen Prémien [EPIFP) - Geschaft Leben
ROTED Einkalkulierer Gewinn aus zukinftigen Primien ([EPIFF) - Geschif Michtleben
FO730 Einkalkuli Gewinn aus zukanftigen Primien (EPIFP) gesamt
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ROO10
RO020
RO030
RO040
RO050
RO0&0

ROO70

RO100

RO130
RO140
RO150
RO160
ROZ0O0
RO210
RO220

RO400
RO410
RO420
RO430
RO440
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5.25.01.21
Solvenzkapitalanforderung - fiir Unternehmen nach 5tandardformel

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko

Underwriting-Risiko Lebensversicherung
Underwriting-Risiko Krankenversicherung
Underwriting-Risiko Michtlebensversicherung
Diversifikation

Risiko immaterielle Vermieenswerte
Basis-Solvenzkapitalanforderung

Kalkulation der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustabsorbierende Fahigkeit der technischen Rickstellungen
Werlustabsorbierende Féhigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschéftshetrieb cemdh Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits eingestellt

Solvenzkapitalanforderung (Solvency Capital Requirement)

Sonstige Angaben zu SCR

Kapitalanforderung fiir durationshasiertes Submaodul Aktenrisiko

Gesamtbetrag der nominalen Solvabilititskapitalanforderungen fir den verbleibenden Teil

Gesamtbetrag der nominalen Solvabilitétskapitalanforderungen fir den verbleibende eingegrenzte Mittel (ring-fenced)
Gesamtbetrag der nominalen Solvabilititskapitalanforderungen fiir dazugehdrizge Anpassungsportfolios
Diversifizierungseffekte auferund der RFF nSCR-Apgregation fir Artikel 304
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Bruttosolvenz-
kapitalanforderung

usp

Vereinfachungen

Co110

11,642

2,323

C00%0

Ccomzo

0

381

32,84%

-8,398

0

3E,m|

C0100

4,138

0

0

0

42,935

42,935

ool al OO




ROOI0

ROCZ0
ROCOE0
ROO40
ROOSO
ROOE0
ROCOYO
ROCS0
ROC30
ROA00
ROT0
RO1Z0
RO150
RO140
RS0
RGO
ROTTO

ROz00

RO210
ROzz0
ROZz0
ROz40
ROz=0

ROZ00
ROZ10
ROZz0
ROZ30
ROZ40
RO350

RO400

5.28.00.01

Mindestkapitalanforderung - Nur Leben- oder nur Nichtleben-Versicherungs- bzw. Riickversicherungstatighkeit

Linearformelkomponente far Nichtleben-Yersicherungs- und Rackver
MCRyy, Ergebniz

Erankenversichenng und proportionale Rickuersicherng
Werdiznstausfallversicherung und propartionale Rackversicheing
Arbeitsunfallverzicherung und proportionale Rickversicheming

EF Z-Haftpflichtversicherung und proparionale Rickwersicherung

Sonstige KF Z-Versicherung und proportionale Riickversicherung

See-, Luftfahrt- und Transponversicherung und proparionale Rickwersichening
Feuer-und andere Sachwersicherung und proportionale Rickeersicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherungund propartionale Rickversicherung

Kredit- und Kautionswersicherung und propartionale Rickversicherung
Fechtsschutzversicherung und propartionale Rickuersicherung

Assistance und proportionale Rickversicherung

Como

3,513

Werschiedene Vermigensschadenhaftpflichtversicherungen und propartionale Rickversicherung

Michtproportionale Krankenrickwersicherung
Michtproportionale Unfalliickversicherung
Michtproportionale See-, Luftfahrt- und Transportrickuersicherung

Michtproportionale Sachrickversicherung

Linearformelkomponente far Leben-VYersicherungs- und
Riackversicherungsverbindlichkeiten
MR, Ergebnis

Yerpllichtungen mit Gewinnbeteiligung - garantierte Leistungen
Yerpllichtungen mit Gewinnbeteiligung - zukinftige Ermessensleistungen

Indergebundene und fondsgebundene Versicherungsverbindlichkeiten

Coo4o

Sonstige Verbindlichkeiten bei Lebens-[Relversichernung und Gesundheits-[Relversicherungen

Gesamtrisikokapital r alle Lebens-[RelWersicherungsverpflichtungen

Kalkulation MCR gesamt
Lineare MCR

SCR

MER-K appung
MER-Untergrenze

Lineare MCR

Absalute Untergrenze der MCR

Mindestkapitalanforderung [(Minimum Capital Requirement)

coavn
3,813
42,335
13,321
0,734
0,734
3600

10,754

Bestmagliche
1

Verdi

e Prami

Schitzung [ ]
und Technische
Riackstellungen [zu
Rickversicherungl!S
PV, als Ganzes

[(Rackversicherung)
netto, in den
letzten 12 Monaten

conzo Coos0
0 0
g3 30
0 0
10,154 3321
1.52% 543
430 503
5,957 3462
10,235 2,338
655 2583
0 0
0 0
0 0
362 73
5,720 2,303
4z [
TETE T.248
Bestmagliche
Schitzung [ ] | Ges isikokapital
und Technische netto [zu

Rickstellungen [zu
Ruckversicherung!S
PV, als Ganzes
Cooso

oo/ oo

Rockversicherung!

SPY)

Co0s0
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